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1- Contextualizagao e estatistica

Charles Frederick Worth e as suas inovagdes, nomeadamente colocagéo de etiquetas identificativas da sua “marca” nas pegas de
vestuario, criagao de colegbes consoante a época do ano e o desenvolvimento de apresentagdes das suas criagdes com modelos
reais — desfiles deram-lhe o estatuto de pai da “alta-costura”, na histéria desta area de consumo.

A evolucao dos tempos e do mundo tornou esse sector da economia numa industria composta por empresas que criam, projetam,
desenvolvem e vendem pecas de vestuario, calcado e acessorios de moda, distribuidos por diversas categorias, entre as quais,
artigos basicos, artigos de luxo, artigos de desporto, pecas de vestuario, pegas e acessorios de luxo, bem como acessorios intimos.

O mercado dos acessorios de moda e vestuario apresenta numeros consideraveis, salientando-se o facto do valor da industria global
da moda valer 2% do PIB Mundial.

Dentro desta industria, a roupa masculina tem um valor superior a $400B USD e a indUstria de moda feminina superior a $620B USD.
Nichos especificos, dentro do mercado da moda, como roupa de noivas assume um valor de mercado na ordem dos $57B USD,
enquanto que a roupa infantil ultrapassa os $185B USD. O valor do mercado do calgado desportivo é superior a $90B USD.

As trés maiores empresas do Mundo da moda sao: Louis Vuitton Moét Hennessy (PA:LVMH ); Nike (NYSE:NKE) e Inditex (MC:ITX),
as quais sao apresentadas, resumidamente, mais adiante.

2- O impacto da pandemia

Aindustria do vestuario/moda teve, até ao ano de 2020, uma maior aproximagao aos seus clientes por via da presenca em lojas
fisicas. A distribuicao dos seus produtos e disponibilizacdo aos clientes estava dividida em dois caminhos de proximidade,
designadamente as lojas de identidade dedicada e as lojas multimarca, localizadas em ambientes exteriores ou nos centros
comerciais.

Nas lojas de identidade dedicada a marca consegue controlar a sua identidade, imagem e artigos a disponibilizar, bem como um maior
ajuste e controlo de custos, lucros e pregos finais. Esta capacidade de gestdo e possibilidade de administragao ja ndo séo tao
controlaveis nas lojas multimarca, em virtude da sua dindmica de funcionamento e existéncia de terceiros no processo de venda ao
cliente final.

A pandemia de 2020 afetou a economia mundial e esta industria em particular. Esse impacto refletiu-se nas suas vendas e numeros
globais, com perdas de faturagao, valores de venda e prejuizos acentuados. Contudo, também mostrou a capacidade deste mercado
se adaptar as novas circunstancias, prova disso é o facto dos dados estatisticos mostrarem que as vendas de roupa e acessorios de
moda, apesar da forte queda de cerca de 50,5%, nos Estados Unidos, e 31% em média a nivel global esta numa recuperagao visivel.
Em poucos meses, os gastos com artigos de moda aumentaram mais de 60%. Neste ponto, as vendas online desempenharam um
papel fundamental e o e-commerce foi uma das ferramentas que permitiu a industria uma rapida e eficaz adaptagao as circunstancias
da contemporaneidade.

3- Oportunidades de investimento
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O investimento em empresas da industria da moda requer uma correta avaliagdo e uma analise profunda por parte do investidor. O
setor é ciclico e, como tal, oscilagdes econdémicas e da confianga dos consumidores vao, naturalmente, influenciar os resultados e
dados financeiros desta industria. Bens de consumo como vestuario, calgado e acessorios de moda nao sao primordiais e tendem a
ser preteridos em periodos de recessao. Este comportamento dos consumidores tera reflexo nas empresas e, por conseguinte, vao
impactar o investimento do investidor.

Porém, o mercado é vasto e o niumero de empresas grande. Uma exposigao a esta industria torna-se facil do ponto de vista da
escolha, mas dificil na selegdo adequada ao perfil de cada investidor.

Para uma melhor percegéo das oportunidades de investimento nesta area do mercado sdo apresentadas, em seguida e de uma forma
muito resumida, algumas empresas cotadas em bolsa pertencentes a industria do vestuario e moda em geral, sendo que as trés
primeiras se encontram alinhadas segundo a sua posi¢ao no ranking global.

Louis Vuitton Moét Hennessy (LVMH)

Como referido anteriormente, o conglomerado de luxo francés €, no presente, a maior empresa de moda do mundo. Tem a sua sede
em Paris e envolve um numero de funcionarios a tempo inteiro superior a 148.000. Apresenta uma capitalizagdo de mercado superior
a $334B USD e o seu Dividend Yield esta na ordem dos 0,9%, tendo um EPS (TTM) e P/E, respetivamente, de 18.77 e 35.41. Para
além do mercado da moda, o champanhe Moét e os iates Royal van Lent também fazem parte da oferta de produtos desta empresa.

NIKE, Inc. (NKE)

A empresa e marca Nike dispensam apresentacdes. E a lider mundial e a pioneira em tendéncias de calcado e vestuario desportivo e
para o quotidiano. Sediada nos Estados Unidos, tem no seu quadro 73.000 funcionarios a tempo inteiro. A sua capitalizagdo de
mercado encontra-se acima dos $250B e tem um Dividend Yield de 0,7%. O valor de EPS (TTM) situa-se na ordem dos $3,77 e
apresenta um P/E de 41.90. A Converse, sua subsidiaria, representa 10% do total das suas receitas.

Industria de Disefio Textil, S.A. (ITX) (IDEXF)

E a terceira maior empresa do mundo pertencente a indUstria da moda. A sua sede localiza-se na Corunha, em Espanha, e tem mais
de 140.000 funcionarios a tempo inteiro. A sua capitalizacdo de mercado ultrapassa os $112B USD. Com um Dividend Yield de 1,87%
apresenta EPS (TTM) de 0.96 e um P/E de 37.62. Marcas como Zara, Pull & Bear e Stradivarius séo detidas por esta empresa da
moda rapida.

Adidas AG (ADDDF)

Esta empresa €, igualmente, conhecida no mundo do desporto, cuja sede se situa em Herzogenaurach, perto de Nuremberga, na
Alemanha, tem no seu quadro mais de 58.000 funcionarios a tempo inteiro. E uma empresa com uma capitalizagdo de mercado
superior a $58B. O seu Dividend Yield situa-se nos 1,14%. O EPS (TTM) encontra-se nos 9,81 e um P/E de 32.69.

Columbia Sportswear Company (COLM)

Esta marca é uma das mais conhecidas de vestuario e calgado outdoor. Trata-se de uma empresa americana, sediada em Portland,
com mais de 7.000 funcionarios a tempo inteiro. A sua capitalizagdo de mercado é superior a $6.3B USD e o seu Dividend Yield é
superior a 1%. O seu EPS (TTM) encontra-se nos 3.81 e o P/E na ordem dos 25.25.

PVH Corp. (PVH)

PVH é também uma empresa americana com sede em Nova York. O seu quadro engloba cerca de 20.000 funcionarios a tempo
inteiro. Marcas como Van Heusen, Tommy Hilfiger e Calvin Klein sédo detidas pela PVH, a qual apresenta uma capitalizagédo de
mercado superior a $7.8B USD. O seu EPS (TTM) é superior a 4 e o seu P/E superior a 27.
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Ralph Lauren Corporation (RL)

Sobejamente conhecida, a Ralph Lauren também esta sediada em Nova York e conta com 12.000 funcionarios a tempo inteiro.
Apresenta uma capitalizagdo de mercado superior a $8.7 USD e um Dividend Yield superior a 2.3%. O seu EPS (TTM) situa-se nos
2.31 e 0 P/E nos 51.45.

4- Conclusao

O sucesso, numeros globais, adaptagao e recuperagéo sao, efetivamente, pontos a ter em consideragdo enquanto investidor que
pretende estar exposto a esta industria.

No entanto, a compreensao da sazonalidade e movimentagdes ciclicas desta area do mercado torna-se fundamental. O vestuario,
artigos e acessorios de moda ndo sédo bens de consumo essenciais, pelo que, em momentos de recessao e/ou decréscimo do
sentimento de confianca podem levar a que determinados investimentos neste mercado possam ter comportamentos pouco
desejaveis e compativeis com o perfil e objetivos do investidor.

Uma correta, profunda e metdédica analise e avaliagdo das empresas sdo preponderantes para um bom desempenho do investimento
alocado a esta area do mercado.

As ideias e as opinides, acima descritas, refletem a minha linha de pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo
devem as mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.
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