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1. A Dependéncia energética da Europa

Os terriveis e inimaginaveis acontecimentos vividos, atualmente, na Ucrania trouxeram para a mesa das decisdes politicas a
problematica da dependéncia energética da Europa face ao pais invasor da Ucrania, no que ao gas natural diz respeito.

Sabe-se que uma grande parte do gas natural, mais 40%, utilizado na Europa, é importado da Russia. Este recurso energético utiliza-
se como combustivel para a producao de energia elétrica em turbinas a gas.

O relatério da REN (LS:RENE) (Redes Elétricas Nacionais) indica que o gas natural usado para a produgéo de energia elétrica, em
Portugal, registou um aumento de quase 400% em fevereiro, situacéo “devido a reduzida disponibilidade de energia renovavel, ao
contrario do que tinha acontecido no periodo homaologo anterior”.

2. A energia nuclear no Mundo
A energia nuclear € uma alternativa na obtencado de energia elétrica, ja utilizada ha muitos anos, desde 1950, em diversos paises.

Outras aplicagdes da energia nuclear séo o aquecimento urbano, propulsao de navios, aplicagéo de calor nos processos industriais,
dessalinizagado de agua do mar e até na area aeroespacial.

Estados Unidos da América € o pais com mais reatores nucleares - 99, seguindo-se a Franga com 58, o Japdo com 42 e a China com
36. A Coreia do Sul tem 25 reatores e a India 22. No Canada existem 19 reatores nucleares. A RUssia tem apenas menos um reator do
que a China, a Ucrania e o Reino Unido tém 15 reatores e a Suécia 9.

Apesar dos dois grandes desastres com as consequéncias conhecidas — Chernobyl e Fukushima — uma grande parte da populacao
mundial é servida de energia elétrica gerada em centrais nucleares, pelo que é considerada uma energia limpa, econémica e, desde
que usada com as regras de seguranga e no correto ambiente controlado, ndo perigosa.

3. Como é gerada a energia elétrica

A energia elétrica obtida a partir da energia nuclear resulta, resumidamente, numa reagado em cadeia que liberta energia térmica, a
qual permite a formagéo de vapor de agua que movimenta as turbinas responsaveis por gerar a energia elétrica, posteriormente
distribuida pela rede.

A energia nuclear é a energia presente no nucleo do atomo e que dele podera ser retirada para ser utilizada com diferentes objetivos,
ou seja, a energia que é obtida como resultado de fissdo ou separacédo dos nucleos de uranio ou pluténio.

Porém, a fissdo s6 ocorre com o isétopo 235 do uranio, o denominado uranio enriquecido, também passivel de ser utilizado na
construgdo de armas nucleares.

Uma das vantagens da energia nuclear face aos combustiveis fésseis € que para igual massa, o uranio produz cerca de 2.500.000
vezes mais energia por fissdo do que o carbono por combust&o.
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Contrariamente aos combustiveis fésseis, petréleo ou carvao, que necessitam de ser queimados em grandes quantidades para
produzirem energia, os combustiveis nucleares sdo usados em pequenas quantidades, a chamada massa critica.

A producao de energia elétrica, nas centrais nucleares, recorre a processos onde € provocada a cisao nuclear de um elemento
radioativo, conduzindo a libertacao de grande quantidade de energia, sob a forma de calor, o qual aquece a agua formando vapor de
agua utilizado para movimentagao das turbinas.

Contudo, os custos associados a construgéo e manutencao de uma central nuclear sao, naturalmente, elevados pela exigéncia nos
critérios apertados de seguranca. A titulo informativo, a primeira central nuclear dos Emiratos Arabes Unidos, Barakah 1, teve um
custo de construgdo na ordem dos 32 mil milhdes de ddlares americanos.

Por outro lado, o risco ambiental é grande, resultando dos residuos radioativos gerados no processo e por todo o conjunto de riscos
associados a um potencial acidente.

4. O mercado

Em 2020, o mercado global da energia nuclear encontrava-se avaliado num valor superior a 41 mil milhées de ddlares americanos,
estimando-se atingir os 58 mil milhées de délares americanos ja em 2030. Este crescimento representa uma taxa de Crescimento
Anual Composta de 3,5% até 2030.

Nos Estados Unidos da América, este mercado tem um valor superior a 35 mil milhées de délares, com um crescimento de 3%
previsto para 2022.

As maiores necessidades energéticas da sociedade moderna e do estilo de vida atual implicam que, cada vez mais, seja necessario
fornecer energia elétrica as redes de abastecimento, procurando-se, para isso, op¢gdes menos dependentes dos combustiveis fosseis.
A energia nuclear, a par das energias renovaveis, tem constituido uma opgao valida nesta continua demanda de fornecimento
energeético.

5. Energia nuclear e investimento

Como investimento, a energia nuclear afigura-se uma relevante opgéo para aplicagéo de fundos, a qual podera ser feita em duas
perspetivas, agdes individuais de empresas desta industria ou através dos Exchange Traded Funds (ETFs).

O investimento no uranio fisico - commodity ou ETFs deste elemento natural - é igualmente uma forma de exposi¢ao a este mercado,
contudo, esta abordagem de investimento ndo sera referida neste documento.

De acordo com o perfil do investidor, objetivo e estratégia de investimento é possivel alocar fundos numa area que, atualmente, tem
sido vista como oportunidade para os investidores com resultados satisfatorios a médio-longo prazo.

Os acontecimentos hediondos vividos na regido da Ucrania fomentaram uma maior publicitagdo desta industria e, naturalmente,
despertaram mais interesse dos investidores numa area cujo potencial de crescimento é consideravel.

Através de uma abordagem breve e resumida s&o, seguidamente, apresentadas algumas empresas ligadas a esta industria. Contudo,
uma analise e avaliagéo profundas das oportunidades de investimento devem ser levadas a efeito, visando o seu enquadramento no
perfil de investidor, estratégia e objetivos de investimento.

Centrus Energy Corp. (NYSE:LEU) empresa americana com sede no Estado de Maryland, focada no enriquecimento de
uranio para utilizagdo nas centrais nucleares. Apresenta um PE 3.44 e um EPS de 9.75. A margem de lucro é superior a 58% e
o seu ROA superior a 16%.
» Ur-Energy Inc. (NYSE:URG) empresa americana de mineragao de uranio, com sede no estado do Colorado. Esta empresa
teve uma valorizagéo de quase 90% entre Julho e Novembro de 2021, periodo em que o pre¢o da sua agao subiu de
$1.05USD para $1.99USD. O seu indice divida patriménio liquido é de 17.78 e apresenta um BVPS de 0.32.

> Uranium Energy Corp. (NYSE:UEC) empresa com sede no Texas focada na mineracao e extracéo de uranio. Apresenta
um BVPS de 0.83 e um racio de divida patrimoénio de 5.16. O seu PB é de 4.48.

» NexGen Energy Ltd. (TSX:NXE) empresa Canadiana com sede em Vancouver. Apresenta um PB de 7.46, o seu indice
divida patriménio liquido é de 16.30 e o seu BVPS é de 0.9.

» Rio Tinto Group (LON:RIO) empresa sediada em Londres, com 49 mil funcionarios. Focada na mineragédo de varios
elementos, entre os quais o uranio, apresenta um PE de 5.37 e um EPS de 12.95. Distribui dividendos pelos acionistas com
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base num Dividend Yield de 10.90%.

» BHP Group Limited (ASX:BHP) empresa Australiana com sede em Melbourne. Tem mais de 40 mil funcionarios e
apresenta um PE de 9.87 e um EPS de 6.65. O seu Dividend Yield é superior a 10%. A sua margem de lucro € superior a
24%, tem um ROE superior a 30% e o seu ROA situa-se acima dos 20%.

Os Exchanged Traded Funds s&o outra opgéo valida para o investidor mais centrado numa gestao passiva e numa diversificagdo mais
facilitada.

Uranium ETF (NYSE:URA) é um ETF, langado em 2010 e cuja TER se encontra nos 0,69%. Cameco Corporation, NexGen e
Uranium Energy Corporation sédo exemplos de empresas que fazem parte da lista das 45 holdings. Canada, Australia e
Cazaquistdo séo as 3 geografias mais marcadas no portefélio.
> VanEck Uranium + Nuclear Energy ETF (NYSE:NLR) foi langado em 2007 e a sua TER é de 0,60%. Estando menos
vocacionado para as empresas de mineragao de uranio, centra grande parte do seu portefélio em empresas que utilizam a
energia nuclear. Dominion Energy Inc, Entergy Corp (NYSE:ETR). e Duke Energy Corp (NYSE:DUK). fazem parte do
conjunto de 26 holdings.

» North Shore Global Uranium Mining ETF (NYSE:URNM) foi langado em 2019. Uma caracteristica particular é o facto
deste ETF ter, também, na sua composi¢ao de investimento uranio fisico. Composto por 36 holdings, apresenta uma TER de
0,85%.

6. Conclusao

Apesar dos dois acontecimentos tragicos nas historia das centrais nucleares, a energia elétrica obtida a partir da energia nuclear,
fornecida a populagdo mundial, é consideravel. Os riscos ambientais que podem ocorrer e as exigéncias de seguranga sao um
entrave a uma maior utilizagao. No entanto considera-se a energia nuclear como limpa e segura.

Do ponto de vista de investimento, esta industria assume-se como uma oportunidade com resultados satisfatorios a médio-longo
prazo, podendo a alocagéo de fundos ser efetuada através de agdes individuais de empresas, Exchange Traded Funds ou na vertente
das commodities através do uranio fisico.

No entanto, dadas as caracteristicas singulares desta industria do setor energético, uma correta e profunda avaliagdo, bem como uma
analise criteriosa e pormenorizada das oportunidades de investimento sdo fundamentais e obrigatdrias para uma correta e eficaz
mitigacao do risco do investimento. A avaliagdo do risco-beneficio, associada a integragéo nos objetivos e estratégia de investimento,
levam ao encontro mais adequado do perfil do investidor e, por conseguinte, a resultados mais ajustados.

As ideias e as opinibes, acima descritas, refletem a minha linha de pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo
devem as mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.
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