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Turismo: industria em recuperacao, mas com
valor
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1. A industria do turismo no contexto pandémico

O turismo foi e sempre sera uma das grandes industrias da economia mundial. De acordo com a Organizagdo Mundial do Turismo, € a
terceira maior, em termos de exportagdes. No caso particular do nosso pais foi percetivel a sua contribuicdo para o PIB nacional,
quando em 2020 a pandemia Covid-19 atingiu essa area da nossa economia e os seus efeitos no PIB nacional foram visiveis.

Segundo o Turismo de Portugal, o setor do turismo € uma atividade econémica fundamental para a geragéo de riqueza e emprego no
nosso pais. Registou, entre 2010 e 2019, uma taxa média de variagdo anual de 10,3%, ou seja, um crescimento de 7,6 mil milhdes de
receitas em 2010 para os 18,4 mil milhdes em 2019.

Foi uma das areas da economia mundial mais afetadas com as restrigdes resultantes da pandemia, tendo em 2020 o seu pior ano,
desde que ha registo, com um decréscimo das chegadas internacionais de 74%, isto €, menos 1000 milhdes de chegadas
internacionais, nos varios destinos, quando comparado com o ano anterior.

Em Portugal, as receitas desta industria registaram uma diminuigéo de 57,6%, em relacédo a 2019, significando uma perda de 10 mil
milhdes de euros para a economia em 2020.

2. Sinais de recuperagao

Sabendo que, de acordo com os dados da Organizagdo Mundial de Turismo, as viagens internacionais subiram apenas 4% em 2021,
afirma-se que ha espago para uma recuperagao maior.

Nos Estados Unidos da América, os gastos com viagens cairam 42% no ano de 2020. Porém, em dezembro de 2021, este indicador
atingiu os 92 mil milhdes de doélares americanos, um valor que se situa apenas 2% abaixo dos niveis pré-pandemia. Uma vez que os
gastos com viagens nesse pais crescem, em média, entre 2% e 4% ao ano, sera seguro dizer que voltara a verificar-se uma procura
significativa para viajar novamente, ndo s6 nos Estados Unidos da América, como em todos os outros paises.

A diminuigdo das restricbes e das preocupagdes com a Covid-19, associada a necessidade de viajar, a vontade de sair de casa e ao
dado curioso do aumento das pesquisas nos motores de busca, relacionadas com a reserva de voos e pacotes de viagens,
pressupdem que esta industria possa voltar a niveis de crescimento e de receitas semelhantes aos de anos anteriores a pandemia.

Por outro lado, as projegdes de que a receita no mercado de viagens e turismo possa atingir os 637 mil milhdes de dolares
americanos em 2022, juntamente com uma taxa de crescimento anual de 10,47%, prevista entre 2022 e 2026, resultando num volume
de mercado projetado superior a 949 mil milhdes de ddlares americanos até 2026, amplifica o sentimento de confianga neste
mercado. Nele, o maior segmento s&o os hotéis, apresentando um volume de mercado projetado superior a 312 mil milhdes de
dolares americanos em 2022.

No segmento de Viagens e Turismo, estima-se que 74% da receita total sera gerada por meio de vendas online, até 2026, onde a
maior parte da receita sera gerada nos Estados Unidos da América, cujo valor previsto sera superior a 128 mil milhdes de dolares
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americanos durante este ano.

E expectavel que o mercado recupere, gradualmente, nos préximos anos, isto porque as viagens domésticas e internacionais véo
aumentando a medida que os paises comegam a reduzir as restricdes e a terem uma maior abertura aos visitantes.

3. O contexto de recuperagao do turismo nacional

Em Portugal, e tendo por base os dados publicados no Trading Economics, as receitas do turismo no nosso pais, segundo o Banco de
Portugal, aumentaram para um valor superior a 831 milhdes de euros, em fevereiro deste ano, sendo que em janeiro passado, esse
valor ficou situado nos 718,65 milhdes de euros.

As receitas, por seu lado, deveréo atingir cerca de 980 milhdes de euros em 2023, de acordo com os modelos de projecéo utilizados.

Estes sao grandes sinais para a industria do turismo, para as oportunidades de negdcio e investimento que a mesma possa vir a
oferecer, considerando a sua ampla variedade de categorias desde industria hoteleira, passando pelos cruzeiros, empresas de
reservas online, aviagdo comercial, entre outras.

4. Investir no mercado do turismo

Com esta diversificagao de areas de abrangéncia, as oportunidades de investimento podem ser inimeras, das quais se destacam as
acoes individuais, os Exchange Traded Funds (ETFs) dedicados a industria do turismo, passando pelos Real Estate Investment Trusts
(REITs).

Seguidamente e de uma forma muito sucinta s&o apresentadas algumas empresas, ETFs e REITs, que, dadas as suas caracteristicas
e comportamento, podem constituir, em condi¢des favoraveis de mercado, oportunidades de negdcio com resultados satisfatérios a
médio-longo prazo.

4.1. Agoes individuais

Booking Holdings Inc. (NASDAQ:BKNG), empresa americana com sede em Norwalk, tendo mais de 20.000 funcionarios.
Apresenta um PS superior a 8,30 e uma margem de lucro acima dos 10,6%. O seu ROA ultrapassa os 7,2% e o seu ROE é
superior a 21%. O seu PE situa-se acima dos 74 e o seu EPS acima de 28.
» Expedia Group, Inc. (NASDAQ:EXPE), empresa americana com sede em Seattle. Conta com mais e 14.000 funcionarios e
um PB superior a 11,7. O seu ROA é superior a 0,8% e a sua margem de lucro encontra-se nos 0,14%. O seu PS é superior
a 2,3 e os seu ROE é de 0,40%.

> Royal Caribbean Cruises Ltd. (NYSE:RCL), empresa americana com sede em Miami e com 84.900 funcionarios. O seu
PS é superior a 12,7 e o seu PB é de 3,9. Atualmente, os seu ROE e o seu ROA s&o negativos, -75,98% e -7,32%,
respetivamente. Contudo, o crescimento trimestral da receita (ano a ano) é superior a 2.777%. Um exemplo claro do impacto
da pandemia e da recuperacéo gradual.

’ Marriott International, Inc. (NASDAQ:MAR), empresa americana com sede em Bethesda no Maryland, com 120.000
funcionarios. O seu PE é superior a 54 e o seu EPS superior a 3,3. Apresenta uma margem de lucro superior a 32% e um
ROA superior a 4,25. O seu ROE é superior a 119% e apresenta uma PB superior a 41.

» Airbnb, Inc (NASDAQ:ABNB), empresa americana, fundada em 2007 em Sao Francisco, na Califérnia. O seu PS é superior
a 15,7 e o seu PB superior a 20,7. O seu ROA é superior a 2,35 e o seu ROE encontra-se, negativo, nos -9,17%.

» Hilton Worldwide Holdings Inc. (NYSE:HLT), com sede em McLean — Virginia. Esta empresa americana conta com
142.000 funcionarios. O seu PE é superior a 103 e os seu EPS superior a 1.45. Apresenta um PS de 7.54 e um ROA
superior a 4%. A margem de lucro é superior a 16,75%.

> American Airlines Group Inc. (NASDAQ:AAL), empresa americana, com sede em Fort Worth, no Texas, e com 127.000
funcionarios. O seu PS é de 0.35 e o0 seu ROA negativo, situando-se no patamar negativo de -3,20%. Porém, apresenta um
crescimento trimestral da receita (ano a ano) na ordem dos 122%.

O investimento na industria do turismo pode, em ultima insténcia, tornar-se uma tarefa herculea, dada a sua dimenséo, abrangéncia e
espetro empresarial. As opgdes mais voltadas para o investimento passivo, como os Exchange-Traded Funds (ETFs) ou através dos
Real Estate Investment Trusts (REITs) podem constituir uma opg¢éo valida para todo o investidor menos vocacionado em analise e
selegao de agbes individuais.
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Algumas destas op¢des sdo mencionadas e apresentadas, de um modo muito resumido, em seguida.

4.2. Exchange-Traded Funds

SonicShares Airlines, Hotels, Cruise Lines (NYSE: TRYP) é um ETF recente, langado em Maio de 2021. Nas suas holdings
encontram-se empresas como Hilton Worldwide Holdings Inc. (HLT), Ryanair Holdings plc ou Royal Caribbean Cruises Ltd.
(RCL). Asua TER é de 0,75%.

» ETFMG Travel Tech ETF (NYSE:AWAY ), lancado em fevereiro de 2020, apresenta um foco mais tecnolégico, dentro do
grupos dos ETFs de viagens e turismo, acompanhando um indice de empresas globais de tecnologia de viagens. Booking
Holdings Inc. (BKNG), Expedia Group, Inc. (EXPE) e Airbnb, Inc (ABNB) incluem-se nas suas holdings. A sua TER, no
entanto, & mais honerosa, situando-se nos 0,75%.

» U.S. Global Jets ETF (NYSE:JETS) é um ETF que oferece exposi¢cdo a companhias aéreas americanas e ndo americanas,
contudo, o seu foco sdo companhias aéreas americanas de passageiros. A sua TER encontra-se nos 0,60%. Empresas de
aviagdo comercial como a American Airlines Group Inc. (AAL), a United Airlines Holdings, Inc. ou a Delta Air Lines, Inc.
(DAL), fazem parte das holdings.

4.3. Real Estate Investment Trusts

Apple Hospitality REIT, Inc. (NYSE:APLE) € um REIT onde marcas como Courtyard, Fairfield e Residence Inn estéo listadas
no seu portefélio;
’ Summit Hotel Properties, Inc. (NYSE:INN), cujo portefdlio inclui marcas como Hilton Garden Inn ou Hyat Place;

’ Park Hotels & Resorts Inc. (NYSE:PK), REIT cujo portefdlio inclui hotéis de renome como Hilton Hawaiian Village Waikiki
Beach Resort, Hilton Orlando ou JW Marriott San Francisco Union Square.

Sao trés exemplos de REITs ligados a industria do turismo, vocacionados para propriedades hoteleiras e a considerar como potenciais
oportunidades de investimento.

5. Conclusao

Pela sua dindmica e importancia econémica, a industria do turismo e viagens €&, efetivamente, uma area a ter em consideragcdo numa
carteira de investimentos. Apesar das grandes perdas e influéncia, que a pandemia Covid-19 teve nos resultados desta area do
mercado, ja sdo visiveis o0s sinais de recuperagao e as expectativas de crescimento apresentam-se bastante favoraveis, quer do ponto
de vista dos resultados ja verificados, quer das projegdes para os proximos anos.

No entanto, e considerando a sua grande amplitude e vasta abrangéncia, torna o investimento neste mercado uma tarefa que requer
analise, investigacdo e avaliagéo profundas, garantindo que todas as decisdes de investimento sejam bem fundamentadas e
alicergadas em informagéo consistente, mitigando dificuldades que se afigurem como obstaculos na estratégia de investimento ou no
caminho para os objetivos pretendidos.

Através de agbes individuais, ETFs ou REITs é possivel ao investidor estar exposto a um mercado, cuja perspetiva de crescimento,
nos proximos anos, é grande. Porém, nunca é demais referir a importancia do conhecimento sustentado no momento das decisdes de
investimento.

As ideias e as opinides, acima descritas, refletem a minha linha de pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo
devem as mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.
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