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Semicondutores: Investimento com futuro
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1. Os Semicondutores

Os semicondutores séo constituidos de silicio ou germanio e caracterizam-se por possuirem condutividade elétrica intermediaria entre
os isolantes, os materiais maus condutores de energia elétrica e os condutores, que, ao contrario, permitem a passagem energia com
maior facilidade.

No fundo, sdo uma unidade de processamento, com pequenas dimensdes, e que sdo a matéria-prima para a producgao de chips.
Estes, por sua vez, sao utilizados para a construgéo de aparelhos elétricos, como os smartphones, televisbes, tablets, automoveis,
eletrodomésticos etc..

Esta é a principal razdo, pela qual os semicondutores se tornaram um dos elementos mais utilizados na tecnologia contemporanea.

As suas particularidades permitem aos fabricantes personalizar a condutividade de um semicondutor, introduzir uma sensibilidade ao
calor ou a luz ou, até mesmo, alterar a condutividade com base na diregdo da corrente.

Os semicondutores mais comuns e conhecidos sdo os microprocessadores, os chips de memoria, circuitos integrados comuns e chips
unicos complexos.

No mundo atual, os dispositivos eletrénicos proliferam e sdo em nimero cada vez maior, pelo que as empresas que fabricam
semicondutores tém tendéncia de crescimento, impulsionadas pelo objetivo de produzir semicondutores cada vez mais pequenos,
mais baratos e mais rapidos, permitindo o desenvolvimento de dispositivos mais simplificados, poderosos e acessiveis.

A sua importancia é tdo grande que a auséncia de um unico chip critico, cujo custo, apesar de ser inferior a um ddlar, pode impedir a
venda de um dispositivo no valor de dezenas de milhares de ddlares.

Esta singularidade levou a que, num momento de escassez, as perdas de receita tenham sido superiores a 500 mil milhdes de dolares
americanos em todo o mundo, ndo s6 na industria dos semicondutores propriamente dita, como nas que Ihe adquirem estes
componentes. A titulo de exemplo, a industria automovel, em 2021, presume-se que tenha ultrapassado os 210 mil milhdes de ddlares
americanos nas perdas de vendas pela falta de semicondutores.

2. A industria e a sua estatistica

Os Estados Unidos da América representam 45% da participacdo no mercado global, sendo o quarto maior mercado de exportagéo
nos EUA, atras de aeronaves, petréleo refinado e automoveis. Esta industria, neste pais, emprega diretamente cerca de 250.000
pessoas e é responsavel por cerca de 1 milhdo de empregos indiretos. Mais de 19% da sua receita € aplicada e investida em
pesquisa e desenvolvimento, sendo uma das taxas mais altas em quase todos os setores da economia americana.

A nivel mundial e excluindo os Estados Unidos da América, a Coreia do Sul, com aproximadamente 17%, detém a maior participacéo
de mercado na produgéo de semicondutores, seguindo-se pelo Japdo com 11% e a Unido Europeia com 9%. Taiwan, também, se
encontra nesta lista com uma percentagem de 6% de participagdo no mercado global da industria.
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A produgao de semicondutores implica a utilizagdo de outros componentes e equipamentos, neste segmento, fundamental a esta
industria. Mais uma vez, os Estados Unidos da América detém cerca de 47% de participagéo de mercado, seguindo-se o Japdo com
30%. A Holanda, com 17% de participagdo no segmento, encontra-se no terceiro lugar.

A industria dos semicondutores tem, em cinco mercados regionais, uma totalidade das vendas mundiais que atinge os 84%. China,
Estados Unidos, Taiwan, Japao e Coreia do Sul sdo as areas geograficas onde os componentes e equipamentos para produgao de
semicondutores ocupam a maior taxa de vendas, sendo a China responsavel por consumir 58% dos semicondutores que séo
produzidos a cada ano, em todo o mundo.

Presentemente, a regido de Taiwan lidera o mundo em capacidade de produgéo de wafers (componente importante da composigao de
semicondutores e circuitos integrados), com 20% de participagdo de mercado nesta area da industria de semicondutores.

O Japéo, em segundo lugar, detém uma participagao de 19%, enquanto que a Coreia do Sul segue com uma parcela de 17%. No
caso da China, a percentagem é de 15% e os Estados Unidos da América sao responsaveis por 13%. A Europa detém apenas 10% de
capacidade de producéo destes componentes.

3. O mercado em numeros

No ano de 2021, o tamanho do mercado global de semicondutores foi superior a 452 mil milhdes de ddlares americanos, sendo que a
projegéo para 2022 indica um crescimento para os 483 mil milhdes de ddlares americanos. Contudo, muito abaixo de industrias como
a agricultura, petréleo e gas. Em 2029, esta projetado um valor de mercado superior a 893 mil milhdes de dolares americanos, o que
indica uma Taxa de Crescimento Anual Composta calculada superior a 9,1%, durante o periodo em analise.

A pandemia global de COVID-19 foi sem precedentes e impressionante, ja que levou a um crescimento acima do previsto da procura
destes componentes, em todas as regides, comparando com os niveis pré-pandemia. O crescimento deste mercado é atribuido ao
aumento, cada vez maior, na aquisi¢gao de dispositivos eletrénicos, a nivel mundial.

O crescente aparecimento e desenvolvimento de Tecnologias de Inteligéncia Atrtificial (IA), Internet das Coisas (IoT) e Machine
Learning (ML) cria e proporciona novas oportunidades de desenvolvimento deste mercado, configurando uma realidade de incremento
da procura cada vez maior. Por outro lado, o aumento da procura de chips de memaria mais rapidos, eficientes e avangados para
aplicacgao industrial impulsionara, naturalmente, o crescimento desta industria e do seu mercado, no futuro.

Mais recentemente, a Semiconductor Industry Association (SIA) anunciou que as vendas globais da industria de semicondutores, no
més de abril de 2022, atingiram um valor superior a 50 mil milhdes de doélares americanos, conferindo um aumento de 21,1% em
comparagao com o més de abril de 2021. Este valor representa um aumento de 0,7%, relativamente a marco de 2022.

4. As oportunidades de investimento

A exposicéo a esta industria podera ser feita, pelos investidores que pretendam incluir este mercado nas suas carteiras, através de
varias opgoes de investimento. No entanto, este documento, apenas, aborda duas opgdes de investimento: as a¢des individuais de
empresas do segmento e os Exchange Traded Funds (ETF) com exposicao a referida industria.

Seguidamente e de um modo muito sucinto, sdo apresentadas algumas empresas conhecidas e que fazem parte desta industria, as
quais, apds uma correta, profunda e metddica analise poderao vir a constituir oportunidades de investimento com bons resultados a
médio longo prazo.

4.1. Agoes individuais

- Intel Corporation (NASDAQ:INTC), empresa americana que conta com mais de 122 mil funcionarios. Apresenta um PE superior a
6,6 e um EPS acima de 6. A sua margem de lucro ultrapassa os 31% e tem um ROE superior a 26,9% e um ROA superior a 7,3%.

- NVIDIA Corporation (NASDAQ:NVDA) com mais de 22 mil funcionarios € uma empresa americana, cujo PE é superior a 48 e o seu
EPS superior a 3,7. O PB supera os 15,7 e a sua margem de lucro ultrapassa os 32%. ROE e ROA apresentam valores superiores a
18,5% e 41,9%, respetivamente.

- QUALCOMM Incorporated (NASDAQ:QCOM ), empresa americana com sede em San Diego, conta com 45 mil funcionarios e um
EPS superior a 9,75. O PE é superior a 13,6 e a sua margem de lucro ultrapassa os 28,4%. O seu ROA encontra-se acima dos 19,6%
e o0 ROE ultrapassa os 107,5%.
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- Texas Instruments Incorporated (NASDAQ: TXN), empresa americana com sede em Dallas, no Texas. Apresenta um PE superior a
18,4 e um EPS superior a 8,7. O PS supera os 8,37 e a sua margem de lucro é superior a 43,3%. O valor de ROA encontra-se acima
de 27% e o seu ROE é superior a 67,9%.

- NXP Semiconductors N.V. (NASDAQ:NXPI), empresa europeia com sede em Eindhoven, na Holanda, com 31 mil funcionarios. O
seu PE é superior a 22,9 e o seu EPS ultrapassa 8. A margem de lucro é superior a 18,6% e o ROA superior a 9%. O seu ROE esta
acima dos 28,8%.

- Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited (NYSE: TSM), com sede em Taiwan, esta empresa asiatica tem no seu
quando mais de 54 mil funcionarios. Apresenta um PE superior a 21 e um EPS superior a 4,3. A sua margem de lucro ultrapassa os
38,4% e o seu PB é superior a 6. ROA e ROE tém valores superiores a 13% e 30,9%, respetivamente.

- Micron Technology, Inc. (NASDAQ:MU), empresa americana com 44 mil funcionarios. Tem um EPS superior a 7,9 e um PE
superior a 8.3. A sua margem de lucro ultrapassa os 28,9%, o seu ROE é superior a 20% e o ROA ultrapassa os 11%.

4.2. Exchange Traded Funds (ETFs)

Para o investidor menos focado na metodologia de investimento, caracterizada pela escolha de a¢des individuais e na vertente de
analise de empresas, a exposi¢cdo ao mercado dos semicondutores podera passar pela opgéo de aquisicao de participacdes em ETFs.

Em seguida, sao descritos, de um modo muito resumido, trés ETFs com exposi¢do a este mercado, os quais, apds uma correta e
profunda analise, poderao vir a constituir oportunidades de investimento.

- iShares Semiconductor ETF (NASDAQ: SOXX) foi langado em 2001 e na lista de holdings constam empresas como NVIDIA
Corporation (NVDA), Intel Corporation (INTC), QUALCOMM Incorporated (QCOM) ou Texas Instruments Incorporated (TXN).
Apresenta uma TER de 0,43%.

- VanEck Semiconductor ETF (NASDAQ:SMH), langado em 2011. Tem na sua lista de holdings empresas como Taiwan
Semiconductor Manufacturing Company Limited (TSM), NVIDIA Corporation (NVDA), QUALCOMM Incorporated (QCOM) ou Texas
Instruments Incorporated (TXN). A sua TER encontra-se nos 0,35%.

- Invesco Dynamic Semiconductors ETF (NYSE:PSI) com uma TER de 0,56% este ETF foi langado em 2005 e conta na sua lista
de holdings com empresas como QUALCOMM Incorporated (QCOM), Texas Instruments Incorporated (TXN) ou Intel Corporation
(INTC).

5. Conclusao

O segmento de mercado dos semicondutores, do setor da tecnologia, €, pelos dados estatisticos e comportamento como mercado,
rentavel e com perspetivas de crescimento muito promissoras.

A crise no fornecimento destes componentes interferiu e interfere com muitos setores produtivos na area tecnoldgica. Noutra
perspetiva, o facto da sua procura vir a ser, cada vez maior, em termos futuros, leva a que se possa considerar este mercado uma
opcéao de investimento com resultados favoraveis a médio longo prazo.

Através de agbes individuais ou pela opgao dos Exchange Traded Funds (ETFs), o investidor podera estar exposto a este mercado.
Porém, a analise profunda e a avaliagéo correta das oportunidades de negdcio constituem metodologias fundamentais para uma
correta decisao de investimento. A mesma devera ser compativel com os objetivos e estratégia de investimento, assim como com o
perfil do investidor.

As ideias e as opinibées, acima descritas, refletem a minha linha de pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, nao
devem as mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.
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