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1- Regresso as aulas e custos

O regresso as aulas, apos o periodo de férias grandes, envolve aquisicdo de material escolar. Nos Estados Unidos estima-se que, em
2023, os pais e encarregados de educagao possam vir a gastar um valor superior a 41 mil milhées de doélares americanos, apds o
verao, em alguns dos artigos de material escolar mais comuns para criangas em idade escolar, nomeadamente roupa, acessorios,
cadernos, livros, lapis, esferograficas, marcadores, mochilas entre outros. De salientar que, atualmente, mais de 70% dos pais nos
Estados Unidos da América planeiam comprar equipamentos eletrénicos ou relacionados com informatica, capitalizando um aumento
de, aproximadamente, 15% em comparagéo com a ultima década.

Nos Estado Unidos da América, os pais esperam gastar, este ano, uma média de 600 dolares americanos em material escolar por
crianca. Contudo, o valor indicado representa uma diminuigéo de cerca de 10%, em relacdo ao ano anterior.

No nosso pais, apesar de a data de escrita deste artigo ndo existirem previsdes, sabe-se que em 2022, o material escolar aumentou
16,5% face a 2021. Neste contexto, o Continente € a marca que detém quase 20% de preferéncia da populacéo, seguindo-se a BIC. Por
seu lado, a Ambar detém uma percentagem acima de 9%.

2- O mercado do material escolar

A importancia dos artigos de papelaria na educagao e ensino é inquestionavel, dado que constituem uma ferramenta essencial para os
estudantes de todas as faixas etarias e uma parte integrante do sistema de ensino global.

A modernizacéo e a inovagdo permitiram um elevado grau de personalizagao no design e impressao. Desta forma, uma lacuna existente
entre fabricantes e vontades dos consumidores deixou de existir, pois as marcas desenvolveram criagdes, designs, materiais e produtos
que atendem aos requisitos exatos dos consumidores, levando ao crescimento, desenvolvimento e expansao desta industria.

Os artigos de papelaria da escola estao disponiveis numa ampla variedade de materiais, entre os quais papel, madeira, metal e
plastico... Outros materiais, como papéis de design, também sdo bastante utilizados na fabricagdo de artigos de papelaria para escolas.
E esta disponibilidade, multiplicidade e diversidade de opcdes personalizadas, que se apresentam como um dos principais fatores para
o crescimento do mercado global do material de papelaria escolar.

Por outro lado, campanhas de marketing, colaboragdes licenciadas com varios canais de televisao infantis, empresas de divertimento,
videojogos e streaming possibilitam aos fabricantes a impresséo de personagens populares de desenhos animados, de jogos, de
cinema, para além de outros, nos artigos de papelaria e material escolar, catalisando o crescimento do mercado e aumentando o publico
alvo.

Numa outra vertente, os fabricantes estéo a introduzir, a um ritmo acelerado, variantes sustentaveis e ecoldgicas de tintas a 6leo, giz de
cera, canetas de desenho, aguarelas, pincéis, tipos de lapis etc., acompanhando a ideia e principios de consciencializagdo ecoldgica da
populacéo em geral e dos mais jovens em particular.
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O segmento de idade escolar compreendido entre o jardim de infancia e o 12° ano é o que detém maior participacdo no mercado. O
numero crescente de escolas e o aumento de matriculas de alunos, em todo o mundo, tem vindo a impulsionar esta industria,
conduzindo a que a procura por material escolar e artigos de papelaria cres¢a a cada ano. Concomitantemente, o aumento das
iniciativas governamentais a nivel mundial para a educagao infantil tem contribuido para uma maior procura destes artigos.

No ano de 2021, pds pandemia e ainda um contexto de ensino a distancia, o mercado global de material de papelaria escolar atingiu um
valor superior a 88 mil milhdes de ddlares americanos, superando a barreira dos 92 mil milhdes de ddlares americanos, em 2022.
Estima-se que em 2024 esse valor possa superar os 103 mil milhées de dolares americanos, atingindo os 111 mil milhdes de dolares
americanos em 2027 e superando os 114,5 mil milhdes de ddélares americanos, em 2028.

A Taxa de Crescimento Anual Composta prevista desta industria, até 2028, sera, nesta previsao, superior a 3,5%.

No caso particular dos Estados Unidos da América, o tamanho do mercado da industria do material escolar teve um crescimento anual
médio superior a 1,5%, entre os anos de 2017 e 2022, periodo no qual as receitas aumentaram na ordem do 0,6%. Em 2023, prevé-se
um valor superior a 3,5 mil milhdes de dolares americanos nas receitas. No entanto, apesar deste crescimento, no ano corrente, poder-
se-a verificar uma diminuigao do lucro na ordem dos 2,5%.

3- Onde investir

A abrangéncia de produtos e artigos produzidos, distribuidos e comercializados nesta industria proporciona uma grande diversificagéo
do investimento. Seguidamente sdo apresentadas, de forma resumida, algumas empresas, parte integrante deste mercado nas mais
diversas variantes, desde distribuicdo, comercializagao, producédo de contetidos educativos e/ou de apoio a educagao.

A sua analise, avaliagado e estudo aprofundados sao fundamentais para uma correta adaptagéo e ajuste ao perfil de investidor,
estratégia e objetivos do investimento.

3.1- Distribuicdo e comercializagao

Walmart Inc. (NYSE:WMT), gigante americana de distribuicdo e venda de diversos artigos e produtos. Apresenta um PE
superior a 38 e um EPS acima de 4. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 1,42%. ROA e ROE encontram-se acima de
6,4% e 13,4%, respetivamente.
» Nordstrom, Inc. (NYSE:JWN), empresa norte americana com sede em Seattle, fundada em 1901. O PE e o EPS ultrapassam
187 e 0,10, respetivamente. A empresa distribui dividendos com um Dividend Yield de 3,57%. A margem operacional supera os
3,4% e o PB situa-se acima de 6.

» Sonae, SGPS, S.A. (SON.LS) (ELI:YSO), empresa portuguesa com sede na Maia e fundada em 1959. O PE e o EPS situam-
se acima de 6,8 e 0,10, respetivamente. A distribuicdo de dividendos é realizada com um Dividend Yield de 5,51%. A margem
de lucro ultrapassa os 3,5% e o PS e PB sao superiores a 0,2 e 0,6, respetivamente.

3.2- Artigos e Produtos utilizados na educagao

Texas Instruments Incorporated (NASDAQ:TXN), empresa americana com se em Dallas e famosa pelas calculadoras
cientificas, entre outros aparelhos eletrénicos. O seu PE situa-se acima de 19 e o EPS é superior a 8,9. Faz distribuigao de
dividendos com um Dividend Yield de 2,98%. A margem de lucro encontra-se acima de 40% e o PS e PB sao superiores a 8,3 e
9,7, respetivamente.

. V.F. Corporation (NYSE:VFC), empresa norte americana fundada em 1899 e sedeada em Denver. The North Face, Vans ou
Timberland sdo marcas comercializadas por esta empresa. Mochilas, estojos, bolsas entre outros fazem parte do seu universo
de artigos escolares. PE e EPS encontram-se acima de 65 e 0,3, respetivamente. Distribui dividendos com um Dividend Yield
de 5,82%. ROE e ROA ultrapassam 3,8% e 4,4%, respetivamente.

. The Navigator Company, S.A. (ELI:NVGR), empresa portuguesa fundada em 1953. Distribui dividendos com um Dividend
Yield de 8,8% e apresentam um EPS e PE acima de 0,5 e 5,4, respetivamente. A sua margem operacional ultrapassa os 21%
eo PS é0,99.

3.3- Editoras de manuais de apoio a educagao

Pearson plc (NYSE:PSO), empresa inglesa com sede em Londres, fundada em 1844. O PE é superior a 24 e EPS situa-se
acima de 0,4. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 2,52%. A margem de lucro ultrapassa os 7,4% e ROA e ROE
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encontram-se acima de 4% e 6%, respetivamente.
> Scholastic Corporation (NASDAQ:SCHL), empresa norte americana fundada em 1920. Publicagdes como The Hunger
Games e Harry Potter fazem parte do seu portefélio. A empresa distribui dividendos com um Dividend Yield de 1,75% e
apresenta um EPS acima de 2,4. PE e PB s&o superiores a 18 e 1,2, respetivamente. A margem de lucro supera os 5%.

3.4- Exchange Traded Funds (ETFs)
A semelhancga de outras industrias, o investimento neste mercado é possivel através dos Exchange Traded Funds (ETFs).

O Global X Education ETF (NASDAQ:EDUT), cuja TER é de 0,5%, € um exemplo de ETFs vocacionados para este mercado.
Empresas como Pearson plc (PSO) e Scholastic Corporation (SCHL) fazem parte da sua lista de holdings.

4- Conclusao

O material escolar em toda a sua abrangéncia de artigos e produtos é fundamental para o desenvolvimento educativo e cognitivo das
criangas e jovens em idade escolar.

Os custos com este tipo de despesas familiares séo inerentes a responsabilidade dos pais, pelo que os valores do mercado mostram
que é uma industria em crescimento. O investimento podera ser realizado através de dois instrumentos, as a¢des individuais de
empresas ou via Exchange Traded Funds.

Considerando o facto deste mercado ser tdo vasto e diversificado em produtos, servigcos ou artigos € possivel encontrar varias agdes de
empresas relacionadas com esta industria, em diferentes vertentes, nomeadamente distribuicdo, comercializagdo ou até criagdo de
conteudos educativos.

No entanto é fundamental e de maior importancia realizar uma correta e profunda analise a cada uma das potenciais oportunidades de
investimento no sentido de as alinhar com o perfil, objetivo e estratégia de investimento.

As ideias e as opinibes, acima descritas, refletem a minha linha de pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo
devem as mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.
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Efetivamente é verdade. Até eu fiquei surpreendido. Obrigado
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