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1. O transporte maritimo

O transporte maritimo desempenha um papel fundamental na cadeia de distribuigdo mundial, sendo responsavel por movimentar a
maioria das mercadorias a escala global.

Esta industria representa mais de 80% do transporte para o comércio mundial, consequentemente interrup¢cdes nos portos e nas rotas
de navegacéo significam que alimentos, energia, produtos farmacéuticos, matérias perigosas, matérias-primas entre outros bens, nao
cheguem em tempo util aos seus destinos.

A particularidade de cada mercadoria transportada implica tipos de navios diferentes e adequados. O transporte de veiculos,
contentores, mercadorias secas (cereais, carvao...), gas liquefeito, crude ou fertilizantes implicam embarcagdes com caracteristicas
especificas. Por exemplo, um navio do tipo Ro-Ro transporta viaturas, enquanto que um do tipo Reefer transporta alimentos a
temperaturas controladas. Os Tankers s&o utilizados no transporte de gas ou fertilizantes e os Dry Bulk transportam as mercadorias a
granel (graos alimentares, minérios ou cimento).

A preponderancia desta industria reside na capacidade de transportar cargas volumosas e pesadas de forma eficiente, possibilitando o
comeércio internacional em larga escala e viabilizando o fluxo continuo de bens entre diferentes continentes e paises.

2. Cargas e portos

Em 2021, a capacidade de carga da frota mercante global totalizou cerca de 2,1 mil milhées de toneladas, representando um aumento
de quase 5% em comparagédo com o ano anterior, em que a capacidade atingiu, aproximadamente, 2 mil milhées de toneladas. No
entanto, previsdes apontam para um crescimento, situando esse volume num valor superior a 13 mil milhdes de toneladas, em 2028.

Durante o ano de 2022 circularam no canal do Suez mais de 22000 navios e o canal do Panama foi atravessado por 14200 navios.

Shangai, Singapura e Shenzhen sdo os 3 portos mais movimentados do Mundo. Na Europa Roterdao, Antuérpia e Hamburgo
compdem o top 3, geografia onde, nos seus portos, foi movimentada, em 2021, uma média de 7,7 toneladas por habitante, num total
superior a 98 milhdes de contentores do tipo TEU.

O porto mais movimentado de Portugal é o de Sines, ocupando 182 posigéo na lista de portos mais movimentados da Europa. No
entanto, como porto de transbordo encontra-se no 6° lugar.

A posigcéo geografica de Portugal é da maior importancia nesta industria. A Zona Econémica Exclusiva (ZEE) de Portugal é a 202 maior
do Mundo, representando 11% da ZEE da Unido Europeia. Uma grande parte do trafego maritimo transatlantico e com destino e
origem no norte da Europa cruza aguas de jurisdicdo nacional.

3. A questdo ambiental
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Do ponto de vista ambiental, o transporte maritimo apresenta uma série de desafios significativos que impactam, negativamente, os
ecossistemas marinhos e o clima global. Entre 2020 e 2021 as emissdes de gases com efeito estufa subiram 4,7%, em contra ciclo do
que seria expectavel. A razdo deste aumento esta, em parte, relacionada com um envelhecimento da frota a nivel global e o facto da
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Atualmente, ja se encontram em andamento medidas e adapta¢cdes como o desenvolvimento de combustiveis inovadores, corredores
verdes, utilizagdo das tecnologias de bolhas de ar e captura de carbono, as quais conduzirdo a um maior equilibrio ambiental.

A titulo de exemplo, no passado més de junho, a maior empresa de transporte de contentores do mundo, a Meersk, anunciou que
investira em solugdes de transporte sustentavel, nomeadamente, o desenvolvimento de novos navios que utilizam combustiveis
alternativos.

4. O mercado em nimeros

O comércio global depende, fortemente, do transporte maritimo para transferir mercadorias entre os diferentes paises. No ano de 2022
este tipo de transporte foi responsavel por 43% de participagdo no volume global de transporte de mercadorias.

A utilizagdo de contentores melhorou muito a eficiéncia do transporte de mercadorias. O comércio eletrénico e a rapida industrializagao
e a ascensao de economias emergentes, como a China e a india, impulsionaram um crescimento significativo dos volumes de
importacao e exportacao, conduzindo a um incremento desta industria.

O bloqueio de 6 dias do Canal do Suez, pelo navio porta-contentores, em margo de 2021, foi um incidente notavel e que custou uma
perda superior a 9,5 mil milhdes de ddlares americanos ao comércio internacional, demonstrando a importancia e a grandiosidade
desta industria.

Este mercado é amplo e dividido em varios segmentos, nomeadamente a indUstria maritima, a industria de navios, os servigos
logisticos e o segmento do frete ou carga, isto é, o transporte de mercadorias nas linhas maritimas existentes. A analise e os dados
que sao aqui apresentados referem-se, apenas, ao segmento do frete maritimo.

Segundo alguns analistas, o tamanho do mercado global de frete maritimo foi avaliado, em 2021, num valor superior a 72 mil milhées
de ddlares americanos. O ano de 2022 viu o mercado desta industria atingir cerca de 75 mil milhées de délares americanos. Pelas
previsdes, o mercado do frete maritimo podera crescer para valores superiores a 87 mil milhées de délares americanos, em 2027,
chegando perto dos 90 mil milhées de ddlares americanos em 2030. Estas previsGes conferem a este segmento da industria uma Taxa
de Crescimento Anual Composta prevista superior a 3%.

No entanto, previsdes menos conservadoras apontam para valores como 163 mil milhdes de délares americanos ou até mesmo 284
mil milhdes de ddlares americanos possiveis de atingir no ano de 2030, ultrapassando os 289 mil milhdes de délares americanos em
2032, patenteando, desta forma, uma Taxa de Crescimento Anual Composta prevista superior a 4%.

5. As oportunidades de investimento

O transporte maritimo de mercadorias, como referido anteriormente, € uma industria fundamental na cadeia de fornecimento. O seu
crescimento previsto e os seus resultados atuais fazem deste mercado um possivel nicho de investimento.

Seguidamente sdo apresentadas algumas empresas, de modo sucinto, ligadas a industria do transporte maritimo de mercadorias, as
quais, depois de analisadas e avaliadas, poder&o constituir oportunidades de investimento, caso se enquadrem na estratégia e
objetivos do investimento, bem como no perfil de investidor de cada um.

A.P. Mgller - Maersk A/S (OTC:AMKBY') empresa dinamarquesa com sede em Copenhaga. Foi fundada em 1904 e conta com
110 mil funcionarios. O PE é superior a 1,6 e o EPS ultrapassa os 4,9. ROA e ROE superam os 13,7% e os 32,4%,
respetivamente. Apresenta uma margem de lucro superior a 25,9%.
» Textainer Group Holdings Limited (NYSE: TGH) empresa fundada em 1979 e sedeada em Hamilton, nas Bermudas.
Apresenta um PE superior a 6 e um EPS acima de 5,3. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 3,51%. O PS é
superior a 1,7 e a sua margem operacional encontra-se acima de 50%.

. ZIM Integrated Shipping Services Ltd. (NYSE:ZIM) empresa Israelita com sede em Haifa e fundada em 1945. O PE é
superior a 0,8 e o EPS ultrapassa os 10,4. O ROA encontra-se acima de 10,7%, ja o ROE supera os 25,9%. A margem de
lucro ultrapassa os 16%.
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» Evergreen Marine Corporation (Taiwan) Ltd. (TW:2603) empresa fundada em 1968 e sedeada na cidade de Taipei, em
Taiwan. A margem de lucro ultrapassa os 33,8% e a margem operacional situa-se acima de 39%. O ROA ultrapassa os
11,5% e ROE encontra-se acima de 31%.
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. OceanPal Inc. (NASDAQ:OP) (OP) empresa jovem fundada em 2021 e sedeada em Atenas, na Grécia. O PB e o PS tém o

valor de 0,1. A Margem de lucro é negativa -0,2%, assim como negativos sdo ROA e ROE, abaixo de -4% e -0,04%,
respetivamente.

» Frontline plc (NYSE:FRO) empresa do Chipre, com sede em Limassol e fundada em 1985. PE e EPS situam-se acima de 5

e 3,5, respetivamente. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 12,4%. A margem de lucro e a margem operacional
ultrapassam os 42,9%.

. Matson, Inc. (NYSE:MATX) empresa americana com sede em Honolulu, no estado do Hawaii e fundada em 1882. O PE e o

EPS situam-se acima de 6,9 e 12,5, respetivamente. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 1,47%. A margem de
lucro e a margem operacional encontram-se ambas acima de 13,5%.

» Genco Shipping & Trading Limited (NYSE: GNK) empresa americana fundada em 2004 e com sede em Nova York. O PE &

superior a 7,3 e o EPS encontra-se acima de 1,9. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 11,13%. ROA e ROE
ultrapassam os 5% e a margem de lucro supera os 18,6%.

X

Para além das agoes individuais de empresas, o investimento na industria do transporte maritimo de mercadorias podera ser realizado

com recurso aos Exchange Traded Funds (ETFs).

Neste contexto, o U.S. Global Sea to Sky Cargo ETF (NYSE:SEA) é um dos exemplos disponiveis no mercado deste instrumento de

investimento. Empresas como A.P. Mgller - Maersk A/S (AMKBY), Orient Overseas (International) Limited (0316.HK) ou Evergreen

Marine Corporation (Taiwan) Ltd. fazem parte da sua lista de holdings. Este ETF apresenta uma TER de 0.6%.

Um outro exemplo de ETFs vocacionados para a industria do transporte € o SonicShares Global Shipping ETF (NYSE:BOAT).

Detém na sua lista de holdings empresas como Frontline plc (FRO) ou Matson, Inc. (MATX), apresentando uma TER na ordem dos

0,69%.

6. Conclusao

A industria do transporte maritimo de mercadorias € indispensavel e da maior importancia para o comércio e cadeias de abastecimento

globais. Apesar de ser reconhecida a sua contribuicdo danosa para o ambiente, varias medidas e adaptacdes estéo a ser levadas a

efeito no sentido de reverter esta tendéncia. No entanto, a sua amplitude a abrangéncia, bem como os seus niumeros de mercado sao

significativos e, concomitantemente, percebe-se que esta € uma industria em crescimento.

Através de agbes individuais de empresas ou via Exchange Traded Funds, os investidores podem, apds uma correta e profunda

analise, investir nesta industria, expondo o seu portefélio a este mercado, o qual, pelas perspetivas e previsdes, devera continuar a

exibir niveis de crescimento consideraveis.

No entanto, o investimento numa industria tdo importante, mas peculiar como esta, requer um correto ajuste ao objetivo e estratégia de

investimento, bem como ao perfil de cada investidor.

As ideias e as opiniées, acima descritas, refletem a minha linha de pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo

devem as mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.
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Boa tarde! Espero que esteja tudo bem convosco. Hoje vamos falar sobre fluxos! O tépico de hoje sera “curtinho”, mas

vamos ao mesmo! A forma do banco se financiar (lado passivo) é...
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Inflagdo sera o tema dominante da proxima semana, tanto nos Estados Unidos, como na Zona Euro. O indice de
pregos ao consumidor nos Estados Unidos sera revelado na Terga-feira,...
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Comentarios (5)

Dino Fernandes
24.10.2023 19:20
e a MSC Shipping?
Responder 1 0 Reportar

Jorge Filipe Ribeiro
24.10.2023 19:20
Caro Dino, boa tarde e pego desculpa da resposta tardia. A empresa que menciona MSC é de facto um grande player e

sobejamente conhecida. No entanto, como devera compreender neste tipo de artigos foco-me nas empresas cotadas em
bolsa, as quais permitem o in... Mostrar mais

Responder 0 0 Reportar

César Fernandes
24.10.2023 13:10

Excelente e interessante analise! Obrigado Jorge! 2 §)

Responder 1 0 Reportar

Jorge Filipe Ribeiro
24.10.2023 13:10
Caro César desde ja agradeco as suas palavras. Muito obrigado

Responder 0 0 Reportar

jose monteiro
24.10.2023 12:28
excelente , o retrato é 6ptimo, que tal um artigo sobre o consumo de combustiveis para toda esta operacionalidade?

Responder 1 0 Reportar

Jorge Filipe Ribeiro
24.10.2023 12:28
Caro José, é um tema a considerar. Seguirei para ja o alinhamento previsto para os proximos meses mas terei esta sua

sugestao, que desde ja agardecgo, em consideragao, Muito obrigado pelo comentario

Responder 0 0 Reportar

paulo oliveira
24.10.2023 11:41

muito bom . Obrigado

Responder 1 0 Reportar

Jorge Filipe Ribeiro
24.10.2023 11:41

Caro Paulo, muito obrigado
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¥ Dominaos Oliveira
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grande desafio para o investidor. Devido as grandes vantagens do custo mais baixo e escala global, que o conecta aos mercados

em ... Mostrar mais

Responder 1 0 Reportar

Jorge Filipe Ribeiro
24.10.2023 9:57
Caro Domingos Oliveira é de facto um mercado bastante interessante e, simultaneamente, desafiante. Obrigado pelas suas

palavras

Responder 0 0 Reportar
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