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1. A ferrovia ao longo do tempo

A histdria da ferrovia regista os seus primérdios ainda na pré-historia,
nomeadamente a Post Track, identificada como uma passagem em trilha pre-
histérica (3838 a. C.) no vale do Rio Brue, na Inglaterra. No entanto,
evidéncias arqueoldgicas indicam que também os gregos transportavam
barcos através do istmo de Corinto, por volta de 600 a.C., utilizando veiculos
com rodas puxados por homens e animais, que corriam em ranhuras no
calcario.

A primeira ferrovia de passageiros, tal como conhecemos, teve o seu inicio de
funcionamento em 1807, com o home Oystermouth Railway, na Inglaterra,
utilizando a tracao animal. Em 1812 surge a locomotiva a vapor e na Middleton
Railway, também na Inglaterra em 1825, varios vagodes sairam de Darlington
seguindo até Stockton, transportando 600 passageiros. Em julho de 1837
nasce a Grand Junction Railway, considerada a primeira ferrovia de longa
distancia do planeta e a qual contava com 18 estacoes.

A ferrovia, como infraestrutura, desempenhou um papel essencial no
desenvolvimento economico e social da Europa e dos Estados Unidos da
Ameérica. Na Europa, durante a Revolucao Industrial, as linhas férreas
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facilitaram o transporte de matérias-primas e produtos, conectando cidades,
mercados e populacdes, acelerando a producao industrial e promovendo a
integracao econdmica, social e politica. Nos Estados Unidos da América, a
construcao da ferrovia transcontinental, no ano de 1869, foi crucial para a
expansao territorial, facilitando o movimento de pessoas e mercadorias entre
as costas Leste e Oeste, unindo o pais e criando as bases para o crescimento
exponencial da nacao americana. Por outro lado, cumpriu um papel
estratégico na Guerra Civil Americana.

2. Dados estatisticos

A industria ferroviaria compreende a venda, fabricacao e operacao de
tecnologia ferroviaria, para além do transporte de mercadoria e servico de
passageiros.

A rede ferroviaria mundial abrange mais de 1,3 milhdes de quilometros de
rotas em todo o mundo, onde os Estados Unidos da América operam de longe
a maior rede ferroviaria mundial, seguidos de perto pela Russia, China, india,
Canada, Alemanha e Franca.

O Japéao é, ha largos anos, considerado o numero um no ranking de paises
com a infraestrutura de ferrovias de maior qualidade.

Apesar dos Estados Unidos da Ameérica deterem a maior rede ferroviaria geral
- 149 mil quildmetros, em 2021, a China tem a maior rede ferroviaria de alta
velocidade. Nesse mesmo ano, o pais operou quase 40.500 quilémetros de
linhas ferroviarias de alta velocidade, o que corresponde a 11 vezes mais que a
Espanha, o segundo pais do mundo com mais quildmetros de linhas de alta
velocidade. Os Estados Unidos da América, por sua vez, operavam, nesse
mesmo ano, apenas 735 quildbmetros de linhas ferroviarias de alta velocidade.

Marrocos construiu, em 2018, a primeira rede de alta velocidade no continente
africano, entrando, diretamente, para o top 20 das maiores linhas ferroviarias
de alta velocidade do mundo.

3. O mercado

A segmentacao do mercado das ferrovias pode ser feita com base no tipo de
transporte passageiros ou mercadorias, subdividindo-se este ultimo com base
na utilizacao final das ferrovias: mineracao, construcao ou agricultura.

Anuncio



Em 2022, o segmento ferroviario de passageiros foi responsavel pela maior
fatia da receita e no transporte de mercadorias, o segmento agricola dominou
o mercado de ferrovias.

Na Uniao Europeia, também em 2022, o transporte ferroviario de passageiros
manteve a tendéncia de crescimento, mas ainda se encontrava 5% abaixo da
situacao pré-pandemia. Porém, registou um aumento de 50,9% em
comparacao com 2021 e 75,9% em comparacao com 2020. Salientam-se o0s
casos do Luxemburgo e da Dinamarca que registaram o maior numero de
passageiros per capita transportados por caminho-de-ferro.

Os Estados Unidos da América dominaram o mercado ferroviario com uma
participacao de cerca de 30%, no mesmo ano, lembrando que os Estados
Unidos da América detém a maior rede ferroviaria do mundo e contam com
mais de 28.000 locomotivas e cerca de 1,5 milhdes de vagodes.

3.1Em Portugal

A Rede Ferroviaria Nacional (RFN) apresenta uma extensao total superior a 2
539Km, eletrificada em mais de 1798 Km de rede, correspondendo a 70,9% da
sua extensao total, patamar atingido em 2021.

Em 2023, a CP transportou mais de 173 milhdes de passageiros, o que
representou um acréscimo de 17% face ao ano anterior e de 20% face ao
registado em 2019, no periodo pré-pandemia.

Relativamente a distribuicao por tipo de mercadoria, o transporte realizado em
territério nacional regista a predominancia do transporte de madeira e pasta
de papel, seguido de metais de base ou transformados.

3.2. Perspetivas futuras

O mercado da industria ferroviaria tera, previsivelmente, uma tendéncia
crescente nos proximos anos, impulsionado por varios fatores tais como
investimentos continuos em projetos de linhas ferroviarias e pela expansao de
redes ferroviarias ao redor do mundo, resultantes da crescente urbanizacao e
associada aos requisitos de transporte de passageiros e carga, bem como
pela promocao de alternativas de transporte mais ecoldgicas. Estando
previsto que o investimento ferroviario global, publico e privado, podera
aumentar a uma taxa de crescimento anual de 5% até 2034.



Em 2022, o mercado ferroviario global foi avaliado em mais de 281 mil milhdes
de dodlares americanos, prevendo-se que até ao final deste ano, a receita bruta
desta industria possa vir a ultrapassar os 311 mil milhées de dolares
americanos.

Varias analises tém como previsao um crescimento assinalavel deste

mercado, o qual podera registar um valor acima de 436 mil milhées de dolares
americanos, em 2030, ultrapassando os 450 mil milhdes de dodlares
americanos, em 2032, podendo mesmo superar 0s 468 mil milhdes de dolares
americanos em analises menos conservadoras. Esta tendéncia de crescimento
permite dar projecdes de avaliacao de mercado superiores a 507 mil milhées
de ddlares americanos em 2034, considerando as perspetivas de investimento
global na ferrovia durante a proxima década.

Estes dados e projecdes confirmam que o mercado da industria ferroviaria
global podera apresentar uma Taxa de Crescimento Anual Composta prevista
entre 0os 4,7% e 0s 9,5%.

4. As oportunidades de investimento

Anuncio

Neste ponto sao apresentadas, de um modo reduzido, algumas das empresas
mais conhecidas da industria ferroviaria, as quais depois de analisadas podem
constituir oportunidades de investimento para aqueles que pretendam uma
exposicao a este mercado especifico.

e Union Pacific Corporation (NYSE:UNP) empresa norte americana fundada
em 1862. Apresenta um PE superior a 23 e um EPS acima de 10. Distribui
dividendos com um Dividend Yield de 2,17%. PS e PB situam-se acima de 6
e 9, respetivamente.

o Canadian National Railway Company (NYSE:CNI) empresa canadiana com
sede em Montreal e fundada em 1919. PE e EPS sao superiores a 18,9 e 6,
respetivamente. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 2,09%. A
margem de lucro e a margem operacional sao superiores a 32% e 40%,
respetivamente.

e CSX Corporation (NASDAQ:CSX) empresa americana com sede na Florida
e fundada em 1978. O PE situa-se acima de 18 e o EPS ultrapassa 1,8.
Distribui dividendos com um Dividend Yield de 1,42%. ROA e ROE sao
superiores a 8,5% e 28,9%, respetivamente.
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Canadian Pacific Kansas City Limited (NYSE:CP) empresa canadiana
fundada em 1881. O PE ultrapassa 29.8 e o EPS situa-se acima de 2,7.
Distribui dividendos com um Dividend Yield e 0,67%. A margem de lucro é
superior a 24,4% e a margem operacional ultrapassa os 38%.

Norfolk Southern Corporation (NYSE:NSC) empresa americana com sede
em Atlanta, fundada em 1980. O PE situa-se acima de 30 e o0 EPS
ultrapassa os 7,8. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 2,24%.
PS e PB ultrapassam 4 e a margem de lucro é superior a 14,8%.

L.B. Foster Company (NASDAQ:FSTR) empresa americana fundada em
1902. O PE é superior a 28 e o EPS situa-se acima de 0,65. ROA e ROE
ultrapassam 1,8% e 4,95%, respetivamente. A margem de lucro é superior
a 1,3% e a margem operacional supera 0s 3%.

FreightCar America, Inc. (NASDAQ:RAIL) empresa americana com sede
em Chicago, fundada em 1901. O ROA é superior a 5,75% e o ROE
encontra-se negativo abaixo de -8%. A margem operacional € superior a
6,7% e o EPS é negativo abaixo de -0,6.

GATX Corporation (NYSE:GATX) empresa americana fundada em 1898.
Apresenta um EPS acima de 6,5 e um PE superior a 21,5. PS e PB situam-se
acima de 3,35 e 2,1, respetivamente. A margem de lucro ultrapassa os
15,8% e a margem operacional é superior a 28,7%.

West Japan Railway Company (OTC:WJRYY) empresa japonesa com sede
em Osaka, fundada em 1987. Apresenta um PE acima de 13 e um EPS
superior a 1,4. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 2,39%. A
margem de lucro € superior a 6,2% e a margem operacional ultrapassa os
14,4%. PS e PB sao superiores a 0,8 e 1,2, respetivamente.

Central Japan Railway Company (OTC:CJPRY) empresa japonesa funda
em 1987 e sedeada em Nagoya. Apresenta uma margem de lucro acima de
23,6% e uma margem operacional superior a 42%. ROA e ROE sao
superiores a 4% e 10%, respetivamente. O EPS situa-se acima de 2 e 0 PE
ultrapassa os 7,75. Distribui dividendos com um Dividend Yield de 0,84 %

O investimento na ferrovia podera, igualmente, ser efetivado através dos
Exchange Traded Funds (ETFs), onde a diversificacdo € maior e no qual a
avaliacao de empresas individuais, por parte do investidor, nao acontece.

Porém, nao existindo nenhum ETF, puramente centrado e exclusivo da
industria ferroviaria, sao aqui apresentados exemplos como:

e 0 SPDR S&P Transportation ETF (NYSE:XTN) com uma TER de 0,35%,
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e 0 iShares US Transportation ETF (NYSE:IYT), com uma TER de 0,40%

e ou o First Trust Nasdaq Transportation ETF (NASDAQ:FTXR) cuja TER é de
0,60% que incluem nas suas listas de holdings empresas como a Union
Pacific Corporation (UNP), a CSX Corporation (CSX), a Norfolk Southern
Corporation (NSC) ou a Canadian Pacific Kansas City Limited (CP).

5. Conclusao

A evolucao da ferrovia, ao longo dos séculos, demonstra a sua importancia
continua como um pilar de desenvolvimento econdmico e social, bem como a
sua relevante marca no desenvolvimento da sociedade moderna.

Desde os primeiros trilhos pré-histéricos até as modernas redes de alta
velocidade, a ferrovia tem sido crucial para conectar pessoas, facilitar o
comeércio e impulsionar a industrializagao.

Com a expansao global das infraestruturas ferroviarias e o crescimento
projetado para o setor nos proximos anos, a industria ferroviaria continua a
oferecer significativas oportunidades de investimento.

Empresas individuais ou Exchange Traded Funds sao opc¢des para quem
pretende uma exposicao a este mercado, o qual se encontra em expansao,
refletindo o potencial de crescimento sustentado da ferrovia no cenario global.

Anuncio

Porém a analise, avaliacao e estudo profundos sao fundamentais para que as
decisdes de investimento sejam ajustadas ao perfil de investidor, estratégias e
objetivos do investimento.

As ideias e as opiniées, acima descritas, refletem a minha linha de
pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo devem as
mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.

A sua negociacao na CSX vale o risco?

Antes de clicar em "Compra", saiba exatamente onde definir o seu stop-loss. A
nossa Vision Al "vé" literalmente o grafico da CSX e fornece-lhe um plano
completo de gestao de riscos — entrada, stop-loss e objetivo de lucro —em
menos de 60 segundos.
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Uma vez mais, outro trabalho agora sobre a Ferrovia ... histéria, futuro e oportunidades. Excelente.
Agradeco a contribuicao.
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Sem grandes preocupacoes de seguir fiéis regras de conceito, eis mais um excelente contributo
para a transmissao de conhecimento. Partilhar opinides, sob égides didaticas, é, quanto a mim, a
grande mais valia destes artigos de Jorge Filipe Ribeiro. Desta vez a abordagem recaiu sobre
"Ferrovia, infraestrutura e investimento", mas, confesso, o que, para mim, parecia ser tema do tipo

"agulha em palheiro" e sem grande importancia, afinal tem a relevancia do interesse e muito "pano
para mangas" a ser cosido. Com uma histéria secular e de mutagao permanente, abre excelentes
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perspectivas, tanto ao mercado de negdcio, como ao investimento. Porém, por aqui me detenho,
mas, apenas, com este pobre "dizer": E surpreendente toda a informacao que recolhi, sobre
rankings mundiais de rede ferroviaria de alta velocidade, mas "aprender" que, enquanto Portugal se
entretém a ver o Atlantico e para que lado as bolhinhas salgadas se voltam para escolher e molhar
pés de politicos e é Espanha que ocupa o segundo lugar do podio, fico estarrecido e piurso com a
novidade. Parabéns Jorge Filipe Ribeiro.
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Divulgacao de riscos: A realizagao de transagdes com instrumentos financeiros e/ou criptomoedas envolve altos
riscos, incluindo o risco de perda de uma parte ou da totalidade do valor do investimento, e pode nao ser adequada
para todos os investidores. Os precos das criptomoedas sao extremamente volateis e podem ser afetados por fatores
externos tais como eventos financeiros, regulamentares ou politicos. A realizacao de transagdes com margem
aumenta os riscos financeiros.

Antes de decidir realizar transacdes com instrumentos financeiros ou criptomoedas, deve informar-se sobre o0s riscos
e custos associados a realizacao de transacdes nos mercados financeiros, considerar cuidadosamente os seus
objetivos de investimento, nivel de experiéncia e nivel de risco aceitavel, e procurar aconselhamento profissional
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quando este é necessario.

A Fusion Media gostaria de recordar os seus utilizadores de que os dados contidos neste website ndo sdo
necessariamente fornecidos em tempo real ou exatos. Os dados e precos apresentados neste website nao sao
necessariamente fornecidos por quaisquer mercados ou bolsas de valores, mas podem ser fornecidos por
formadores de mercados. Como tal, os precos podem nao ser exatos e podem ser diferentes dos pregos efetivos em
determinados mercados, o que significa que os precos sao indicativos e inapropriados para a realizagao de
transacoes nos mercados. A Fusion Media e qualquer fornecedor dos dados contidos neste website nao aceitam a
imputacao de responsabilidade por quaisquer perdas ou danos resultantes das transacdes realizadas pelos seus
utilizadores, ou pela confianga que os seus utilizadores depositam nas informagdes contidas neste website.
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A Fusion Media pode ser indemnizada pelos anunciantes publicitarios apresentados neste website, com base na
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A versao em inglés deste acordo € a versao principal, a qual prevalece sempre que ha qualquer discrepancia entre a
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