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1. Titanio: histdria e propriedades

O titanio foi descoberto, em Inglaterra, por William Justin Gregor, no ano de
1791, a partir do mineral conhecido como ilmenite (FeTiO3). Quatro anos mais
tarde, em 1795, o quimico alemao Heinrich Klaproth, redescobriu-o no mineral
rutilo (TiO2) denominando-o de titanio.

O neozelandés Matthew A. Hunter preparou, em 1910, pela primeira vez, o
titanio metalico puro, atingindo uma pureza de 99,9%, através do aquecimento
do tetra cloreto de titanio (TiCl4).

Apesar do titanio ser um material com varios anos nao foi utilizado, como
metal, fora do laboratério, até 1946. Em 1940, o luxemburgués William J. Kroll
desenvolveu um método para o produzir comercialmente. O denominado
processo Kroll consiste na reducao do tetra cloreto de titanio (TiCl4) com
magnésio, método que ainda continua a ser utilizado.

O processamento do titanio metalico ocorre em quatro etapas importantes
nomeadamente:

e areducao do minério de titanio a uma esponja;
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e 0 aquecimento dessa esponja, ou adicao de uma liga superior para a
fabricacao dos lingotes;

o afabricacao primaria, onde um lingote é transformado em chapas, placas,
barras, arames,

e ¢, por fim, a fabricacado secundaria, na qual os produtos da fabricacao
primaria sdo transformados nos mais diversos produtos finais.

Em 2006, a Agéncia de Defesa dos Estados Unidos da América premiou um
consorcio (International Titanium Powder, L.L.C.) com a remuneracao de 5,7
milhdes de ddlares pelo desenvolvimento de um novo processo (Processo
Armstrong), no qual o po de titanio metalico, sob pressao e calor, pode ser
utilizado como material, considerando a sua resisténcia e o baixo peso,
diversificando as suas aplicacdes. No ano transato, foi anunciado mais um
apoio, no mesmo sgemenro, de 12,7 milhdes de ddlares americanos a IperionX
Technology, LLC

O conjunto de propriedades unicas e desejaveis tornam o titanio um dos
materiais mais versateis, procurados e valiosos do mundo, sendo utilizado, de
acordo com as sua composicao quimica, numa grande diversidade de
industrias, designadamente aeronautica, espacial, armamento, saude,
construcao, automovel...

O titdnio puro € amplamente caracterizado pela sua resisténcia, que pode
atingir até 590 MPa de resisténcia a tragcao ou até 1250 MPa na forma de liga
(o aco por exemplo varia entre 300 a 500MPa) e a baixa densidade do titanio
proporciona uma mistura adequada de resisténcia e baixo peso do material
para aplicacdes especificas, que requerem uma relacao resisténcia/densidade
significativa.

Por outro lado, também €& um metal refratario, apresentando um ponto de
fusdo que excede os 1650°C, muito mais elevado do que o ouro (1064°C), do
que o aco (1570°C) e do que o ferro (1538°C).

Outras propriedades do titdnio incluem a sua resisténcia a corrosao,
particularmente contra a agua do mar, o cloro e outros compostos quimicos,
varios acidos e temperaturas extremas. Uma propriedade que resulta da
capacidade do titanio de reagir rapidamente com o oxigénio, criando uma
camada de oxido de protecao contra materiais corrosivos.

2. A aplicacao nas varias industrias
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o Aeroespacial: pela sua durabilidade e baixo peso, o titdnio € uma escolha
de exceléncia para a fabricacao de pecas e equipamentos aeroespaciais,
incluindo motores, trens de aterragem, rotores, sistemas hidraulicos,
laminas de compressores e tubagens de escape.

o Maritima e Aquatica: a extraordinaria resisténcia a corrosao pela agua
salgada faz do titanio um metal ideal para aplicacdes maritimas, como
submarinos, plataformas navais, eixos de hélices, equipamentos offshore,
termostatos para aquarios e sistemas de dessalinizacao.

o Médica e Cirurgica: por ser biocompativel e nao toxico, o titanio é
amplamente utilizado na medicina, tanto em instrumentos cirurgicos
guanto em implantes dentarios e proteses, devido a sua biocompatibilidade
com os tecidos do corpo humano.

o Militar: as ligas de titanio sao, frequentemente, utilizadas na construcao de
veiculos militares, armamento e equipamentos de defesa devido a sua
resisténcia e peso reduzido.

e Desporto: no mundo desportivo, o titdnio € frequentemente encontrado em
quadros de bicicletas, raquetes de ténis e badminton, tacos de basebol, de
golfe e acessorios de esqui.

o Joalharia: devido a sua elevada resisténcia e baixa densidade, o titanio
tornou-se um material popular na producao de joias, como pulseiras, anéis
e colares, oferecendo estética moderna, durabilidade e resisténcia a
Ccorrosao.

e Eletrdnica: a presenca do titanio na eletronica tem aumentado, sendo
comum em componentes de computadores, baterias de portateis e
dispositivos moveis.

Anuncio

3. Estatisticas globais da industria e do mercado

A procura por titanio na industria médica devera crescer a uma Taxa de
Crescimento Anual Composta prevista de 6%, até 2027, isto porque as
proteses e implantes a base de titanio representaram mais de 95% do
mercado de dispositivos ortopédicos e de reabilitacao com implantes, nos
ultimos anos.

Por outro lado, a procura deste material na industria automdével aumentara,
considerando a tendéncia crescente de construcao de veiculos mais leves,
registando uma Taxa de Crescimento Anual Composta prevista superior a
4,2%, até 2027.



Na industria quimica a procura crescera, previsivelmente, com uma Taxa de
Crescimento Anual Composta prevista acima de 5,7% e o consumo de titanio
na industria eletronica devera crescer com uma Taxa de Crescimento Anual
Composta superior a 5,2%, nos proximos 3 anos.

O setor aeroespacial sera o segmento que mais crescera no mercado de
titanio este ano e no préximo. No entanto, até 2027 a procura deste material,
no setor, nao devera ultrapassar 0s 4%.

A producao de dioxido de titanio atingiu 5,1 milhdes de toneladas cubicas, em
2020, sendo a China o principal produtor global. Nesse mesmo ano, a
Australia ocupou o quarto lugar nos produtores mundiais. Os Estados Unidos
da Ameérica foram o maior importador de metal titdnio, com importacoes
superiores a 33 mil toneladas cubicas, pais onde o consumo de titanio ira
crescer mais de 3,5% até ao final do proximo ano, considerando a grande
procura pelos setores aeroespacial e de defesa.

Em 2019, ano anterior a pandemia, o Japao foi o terceiro maior importador de
dioxido de titanio. Também em 2019, os Estados Unidos da América foram
responsaveis por 17% das importacdes globais de sucata de titanio, ano em
que a reciclagem deste material atingiu os 30%, a nivel global.

A india e a Russia, dadas as suas caracteristicas peculiares do ponto de vista
economico, politico e industrial vao apresentar um crescimento significativo
na procura deste material, no setor industrial, até 2027, apresentando Taxas
de Crescimento Anual Compostas previstas superiores a 51% e 3,8%,
respetivamente.

O tamanho do mercado global de titanio representara, no final deste ano, mais
de 28,5 mil milhdes de ddélares americanos, mas analises mais conservadoras
apontam um valor superior a 27 mil milhées de ddlares americanos.

Previsbes perspetivam para que possa superar os 30 mil milhdes de délares
americanos, em 2025 e atinja um valor superior a 50 mil milhdes de ddlares
americanos, em 2030, superando os 53,6 mil milhdes de ddlares americanos,
em 2034. Estes dados representam uma Taxa de Crescimento Anual
Composta prevista superior a 6,1%, entre 2024 e 2034.

Contudo, em analises mais conservadoras o valor do mercado global da
industria do titanio podera alcancar somente os 25 mil milhdes do dolares
americanos, em 2026, podendo ultrapassar os 34,4 mil milhées de ddlares



americanos, em 2028 e superando, apenas, os 47,8 mil milhdes de dolares
americanos, em 2032.

4. As oportunidades de investimento

Anuncio

Nesta seccao sao apresentadas, de um modo muito resumido, algumas
empresas inseridas no mercado do titanio, as quais depois de analisadas e
avaliadas podem constituir oportunidades de investimento, caso se adequem
ao objetivo e estratégias de investimento, bem como ao perfil individual do
investidor.

e ATlInc. (NYSE:ATI) empresa americana com sede em Dallas, no Texas,
fundada em 1996. O PE é superior a 23,8 e o EPS situa-se acima de 2,6. A
margem de lucro ultrapassa 0s 9% e PS e PB sao superiores a 1,95 e 5,45,
respetivamente.

e The Chemours Company (NYSE:CC) empresa americana com sede no
Delaware, fundada em 2014. O PE ultrapassa os 25,8 e o PE supera 0,75.
Distribui dividendos com um Dividend Yield de 5,09%. A margem
operacional é superior a 8,3% e ROA e ROE ultrapassam 4,3% e 14,8%,
respetivamente.

e Carpenter Technology Corporation (NYSE:CRS) empresa americana
fundada em 1889 e sedeada em Philadelphia. O EPS ultrapassa 3,6 e o PE
situa-se acima de 42,9. Distribui dividendos com um Dividend Yield de
0,5%. A margem de lucro € superior a 6,75% e a margem operacional
supera 0s 12,3%.

e Kronos Worldwide, Inc. (NYSE:KRO) empresa americana fundada em 1916,
sedeada em Dallas. PS e PB superam 0,75 e 1,75, respetivamente. O ROA
situa-se acima de 115% e o ROE ultrapassa os 0,22%. A sua margem
operacional é superior a 7,75% e distribui dividendos com um Dividend
Yield de 1,65%.

e Tronox Holdings plc (NYSE:TROX) empresa americana fundada em 2005
com sede no Connecticut. PS e PB sao superiores a 0,75, a margem de
lucro ultrapassa 1,75% e a margem operacional € superior a 9,25%. ROA e
ROE situam-se acima de 1,7%. Distribui dividendos com um Dividend Yield
de 3,48%.

e Norsk Titanium AS (84F.F) (OL:NTI) empresa norueguesa fundada em
2007. O PS situa-se acima de 34,9 e o PB é superior a 13. EPS € negativo
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-0,11, tal como ROA e ROE que se encontram em terreno negativo, cujos
valores sao, respetivamente, abaixo de -54% e abaixo de -444%.

e Valhi, Inc. (NYSE:VHI) empresa americana com sede em Dallas e fundada
em 1932. O PE situa-se acima de 42,5 e o EPS ultrapassa 0,8. Distribui
dividendos com um Dividend Yield de 0,87%. PS e PB ultrapassa 0,5 e a
margem operacional é superior a 8,15%.

Para o investidor mais vocacionado na diversificacao e que nao pretende uma
analise particular de empresas individuais, a opcao pode recair pelos
Exchange Traded Funds (ETFs).

Embora nao existindo ETFs focados, exclusivamente, no material titanio é
possivel investir em empresas deste segmento industrial presentes nas listas
de holdings de ETFs como o VanEck Steel ETF (NYSE:SLX), que apresenta
uma TER de 0.56% e onde empresas como ATl Inc. (ATI) e Carpenter
Technology Corporation (CRS) fazem parte da sua lista de holdings.

Uma outra opcao é o ETF VanEck Rare Earth and Strategic Metals ETF
(NYSE:REMX), cuja TER é de 0.56%, o qual tem a Tronox Holdings plc
(NYSE:TROX) como parte integrante da sua lista de holdings

5. Conclusao

O titanio, descoberto no final do século XVIIl, consolidou-se como um dos
metais mais valiosos e versateis do mundo. As suas propriedades, como alta
resisténcia mecanica, leveza, resisténcia a corrosao e biocompatibilidade
tornam-no ideal para uma ampla gama de industrias, incluindo a aeroespacial,
maritima, médica e militar. O desenvolvimento de métodos de producao
comercial, como o processo Kroll, viabilizou o seu uso em larga escala e,
desde entao, o titanio tem desempenhado um papel crucial em setores
estratégicos.

A procura por titdnio continua a crescer, impulsionada por inovacdes
tecnoldgicas e pela diversificacao das suas aplicacdes, especialmente nas
industrias médica, automovel e eletronica.

As previsoes indicam um crescimento constante no mercado global, com
estimativas que apontam para um valor superior a 50 mil milhdes de ddlares
americanos, até 2030. Esse aumento reflete a importancia do titdnio num
mundo com necessidade de materiais de alta performance, capazes de
atender as exigéncias das industrias mais avancgadas.
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Anuncio

Para investidores, o mercado do titanio apresenta oportunidades atrativas,
tanto em empresas diretamente envolvidas na sua industria quanto em ETFs,
que agregam empresas do setor de metais estratégicos.

A medida que a procura por titanio aumenta, especialmente em mercados
emergentes e setores de alta tecnologia, espera-se que o crescimento
sustentavel deste metal estratégico continue a oferecer oportunidades de
investimento promissoras.

As ideias e as opiniées, acima descritas, refletem a minha linha de
pensamento sobre estes veiculos de investimentos. Assim, ndo devem as
mesmas ser consideradas ou tidas como forma de aconselhamento financeiro.

E 0 momento de comprar a ATI?

Todos os meses, a ProPicks IA avalia a ATl em comparacao com milhares de
alternativas utilizando mais de 100 métricas financeiras.

Identificou a Siemens Energy (+231,5%) e a Sandisk (+189%) antes do mercado.
Serd que a ATl pode ser a proxima ou existe uma oportunidade melhor no

mesmo setor?

Nao espere para descobrir.
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Divulgacao de riscos: A realizagao de transagdes com instrumentos financeiros e/ou criptomoedas envolve altos
riscos, incluindo o risco de perda de uma parte ou da totalidade do valor do investimento, e pode nao ser adequada
para todos os investidores. Os precos das criptomoedas sao extremamente volateis e podem ser afetados por fatores
externos tais como eventos financeiros, regulamentares ou politicos. A realizacao de transagdes com margem
aumenta os riscos financeiros.

Antes de decidir realizar transacdes com instrumentos financeiros ou criptomoedas, deve informar-se sobre os riscos
e custos associados a realizacao de transacdes nos mercados financeiros, considerar cuidadosamente os seus
objetivos de investimento, nivel de experiéncia e nivel de risco aceitavel, e procurar aconselhamento profissional
quando este & necessario.

A Fusion Media gostaria de recordar os seus utilizadores de que os dados contidos neste website nao sao
necessariamente fornecidos em tempo real ou exatos. Os dados e precos apresentados neste website nao sao
necessariamente fornecidos por quaisquer mercados ou bolsas de valores, mas podem ser fornecidos por
formadores de mercados. Como tal, os precos podem nao ser exatos e podem ser diferentes dos precos efetivos em
determinados mercados, o que significa que os precos sao indicativos e inapropriados para a realizagcao de
transagdes nos mercados. A Fusion Media e qualquer fornecedor dos dados contidos neste website ndo aceitam a
imputacao de responsabilidade por quaisquer perdas ou danos resultantes das transacgdes realizadas pelos seus
utilizadores, ou pela confianca que os seus utilizadores depositam nas informagdes contidas neste website.

E proibido usar, armazenar, reproduzir, mostrar, modificar, transmitir ou distribuir os dados contidos neste website
sem a autorizacao prévia e explicitamente concedida por escrito pela Fusion Media e/ou pelo fornecedor de dados.
Todos os direitos de propriedade intelectual sao reservados pelos fornecedores e/ou pela bolsa de valores
responsavel pelo fornecimento dos dados contidos neste website.

A Fusion Media pode ser indemnizada pelos anunciantes publicitarios apresentados neste website, com base na
interacao dos seus utilizadores com os anuncios publicitarios ou com os anunciantes publicitarios.

A versao em inglés deste acordo é a versao principal, a qual prevalece sempre que ha qualquer discrepancia entre a
versao em inglés e a versao em portugués.
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