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23 de Abril de 2022

Andlise Técnica — Breve Resumo

Aviso

O presente documento ndo é nem constitui um manual de andlise técnica. E somente um
pequeno resumo introdutdrio a esta disciplina de andlise de mercados.

Aconselho a leitura destes dois livros para aprofundar os conhecimentos:

e Ganhar na bolsa com andlise técnica (Miguel Gomes da silva)
[https://www.fnac.pt/Ganhar-na-Bolsa-com-Analise-Tecnica-Miguel-Gomes-da-
Silva/a7146367#omnsearchpos=1]

e Como viver do Day Trading (Andrew Aziz) [https://www.fnac.pt/Como-Viver-do-Day-
Trading-Andrew-Aziz/a8149104]

Eu ndo faco trading. Utilizo a andlise técnica como ferramenta de auxilio nas decisées de compra-
venda de criptomoedas. No caso das ag¢des, sirvo-me de andlise fundamental.

Recordo que de acordo com os estudos estatisticos mais de 75% do traders néo profissionais
perdem dinheiro.

A analise técnica

A analise técnica, apesar de ser uma disciplina relativamente nova e que ainda esta em
desenvolvimento, ja desempenha um papel significativo na comunidade de traders, bem como
em todo o conjunto de ferramentas utilizadas pelos analistas de mercado e traders.

O seu valor na negociagdo de curto prazo é reconhecido por ser a Unica ferramenta analitica
preditiva, utilizada com o objetivo para determinar pontos de entrada e saida.

Ha trés suposicdes nas quais a anadlise técnica é baseada:

1. O mercado ndo precisa de nenhuma outra informacdo além do preco.

2. O movimento de precos ndo é aleatdrio e existem ferramentas técnicas que podem
ajudar a identificar tendéncias e padrdes.

3. A histdria repete-se.

Quanto a mim, sdo suposi¢bes bastante redutoras.
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O desempenho passado informa o presente se o olharmos da maneira correta, contudo
podendo esta observagao ser muito subjetiva. A teoria do “resultados passados ndo implicam
resultados futuros, tem aqui a sua preponderancia.

Esta disciplina de analise dos mercados usa estatisticas para examinar dados passados, prevendo
movimentos e padrdes futuros.

Concentra-se nos pre¢os em si, ndo no que os afeta (informacdes, noticias por exemplo), e olha
para o movimento dos pregos e para a psicologia do mercado (esta sim quanto a mim uma das
maiores causas da volatilidade — panico e entusiamo ndo sdo mensuraveis, mas afetam muito o
mercado).

Os analistas técnicos procuram uma compra para vender a um preco mais alto e o conceito é
gue todas as informacGes necessdrias podem ser vistas no proprio preco. Portanto, olhando
para o histérico de pregos ajudara a prever os movimentos futuros. E, na maioria das vezes é
isso mesmo que acontece.

“A histéria repete-se” e esse ditado pode descrever a analise técnica e todo o foco dos analistas
técnicos.

Os graficos representam a forma como a histéria é escrita no mundo do mercado de ativos
(acBes, criptomoedas, matérias primas, divisas etc.). Este funcionam como uma visualiza¢do da
histéria de um ativo, no qual um trader procura padrées e tendéncias para ajudar a formular um
plano de negocia¢do e aproveitar a melhor oportunidade.

Mediante as formas criadas pelos graficos o trader encontra padrdes, tendéncias e desenhos
que lhe indicam o caminho e estratégia seguir.

Graficos

Na analise técnica existem trés graficos que podem ser utilizados para compreender o
desenvolvimento de pregos nos mercados,

e Grafico de linhas: apresenta, principalmente, o preco de fecho do ativo.

e Grafico de barras: apresenta preco de fecho do ativo e a evolugdo num periodo
especifico.

e Candlestick (velas): apresenta alta/baixa do preco, o preco de fecho e a evolugdo num
periodo especifico.
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Como sabemos, dos trés, o grafico candlestick é o mais utilizado na analise técnica, uma vez
que, sozinho, representa o movimento de um ativo no periodo analisado e os precos,
mostrando toda a informacdo necessaria.
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Grafico de linhas Grafico de barras Grafico de Velas
(Candlestick)

Velas

Uma vela japonesa (resulta do conceito desenvolvido no Japao no século XVII) e é uma figura
que apresenta a evolugdo do prego de um ativo num determinado periodo de tempo, mediante
a op¢ao da sua construgdo no grafico, desde minutos a dias, a semanas.

Estes elementos constroem os graficos de velas que, ao contrario de outros graficos de analise
técnica, fornecem quatro dados essenciais para analisar a evolugao de um prego:

e preco de abertura,
e preco de fecho,

e omaximoe

e o minimo.

Candlestick Candlestick
de Alta de Baixa
Maximo Maximo
Sombra superior
Fecho --o-oooooor pummmaay ey cToTToos Abertura
Abertura ~~TTTTTTCT oo T s Fecho
Minimo Sombra inferior Minimo
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Na imagem anterior é possivel ver que o corpo da vela é a diferenca entre o preco de abertura
e o precgo de fecho,

e se Preco de abertura > Preco de fecho, entdo temos uma vela de baixa e um corpo
vermelho.
e se Preco de Abertura < Preco de Fecho, entdo temos uma vela de alta e um corpo verde.

O outro componente destes elementos sao as sombras, criadas pela diferenca do prego elevado
da sessdo em relagdo ao preco de abertura/fecho (dependendo se a vela mostra uma alta ou
uma baixa) - a sombra superior.

Por outro lado, a diferenca entre o preco minimo da sessdo e o preco de abertura/fecho é
denominada por sombra inferior.

Suporte e Resisténcia

Dois termos e conceitos no trading, em particular na andlise técnica sao os niveis de "suporte"
e de "resisténcia".

Suporte
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m;ﬂ“ - 25 provavel que o prego "ressalte” neste nivel, em vez de o
- " atravessar.
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o Por exemplo, se for verificado que um mercado tem
5 ]
= dificuldades em descer abaixo de um nivel especifico,

Movember * [December 2008 February significa que foi identificado um ou o suporte.

A regra generalizada é que os niveis de suporte tém tendéncia a impedir que os pre¢os caiam
para valores mais baixos - 0 mesmo sera dizer que sdo o apoio esses pregos.

/ Resisténcia

Resistance

Um nivel de resisténcia encontra-se, ao contrario,
acima do atual preco de um instrumento e age como
um teto mdximo para os precos que estejam a subir.
Os niveis de resisténcia - o oposto de um nivel de
suporte - significam que o pre¢o tem mais tendéncia a
Sippoit cair desse nivel do que a ultrapassa-lo — resiste

Resistance

Support
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Era uma Resisténcia

Consoante as oscilacdes de mercado um
nivel de resisténcia podera passar a ser de
suporte e vice-versa.

!

T

1. Figuras de Continuidade

ViU UM SUpoMe

Figuras Geométricas

As figuras graficas de continuidade, como o préprio nome indica, indicam uma continuidade do

movimento.
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Retangulo: os retangulos podem aparecer tanto
em tendéncias de alta como em tendéncias de
queda.
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Os valores ficam lateralizados (horizontais),
indicando consolidacdo, e a entrada deve ocorrer

no rompimento do retangulo.
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alta, como em queda. Ocorrendo um movimento
direcional seguido de uma pequena correcdo, formando
um desenho similar ao de uma bandeira.

A entrada no trade deverd ocorrer no rompimento da
bandeira, com stop (isto é o limite) na extremidade
oposta e alvo de amplitude igual a do mastro da figura
[esta componente dos stop-loss nGo é abordada neste
documento por questdes de extensGo do mesmo, mas é
fundamental compreender o conceito].
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el . E s Galhardete: difere da bandeira por conta da corregao,

ol que aparece em forma de triangulo (parece uma
bandeira triangular). O modelo de operagdo é o
mesmo da anterior, e esta figura também pode
aparecer tanto em tendéncia de alta quanto de baixa.
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2. Figuras graficas de reversao

Figuras graficas de reversao indicam maior probabilidade de mudancga de tendéncia.
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ﬂhTH b Duplo fundo: este é similar ao anterior, mas
aparece em movimentos de queda. A entrada deve
acontecer no rompimento do topo, com stop no
fundo e alvo do tamanho da queda registrada
anteriormente.
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Cabeca 0CO (ombro-cabega-ombro) usado o anglicanismo
e e , o Head and Shoulders: acontece apés movimentos
i .. | dealta, sugerindo queda. Ha um teste no topo, que
s« | é rompido e, posteriormente, retorna ao ponto de
partida, formando um topo ainda maior que o

registrado anteriormente. No final do movimento,
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A base da figura, chamada de linha pescoco (neck), tem seu rompimento como indicador da
entrada em operagbes de venda. O stop deve ocorrer no topo do “ombro”, e o alvo deve ter a
mesma amplitude do ultimo movimento.
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Osciladores e Indicadores

RSI (Relative Strength Index), ou indice de
for¢ca relativa, é um indicador técnico
utilizado para avaliar condi¢cbes de
mercado em que o preco de um

indice de Forga Relativa (RSI)

sobrecompra .

70
determinado ativo se encontre em
50 sobrecompra ou sobrevenda.
30 Apresenta-se como um grafico de linhas
compreendido entre os valores de 0 a 100.
-— sobrevenda
Leitura
e abaixo do nivel 30 indica uma condicao de sobrevenda
e acima do nivel de 70 indica que um ativo esta em sobrecompra.
Interpretagao

e sinal de compra sempre que (tendo o RSI descido abaixo do nivel 30) o mesmo volte a
cruzar este valor numa tendéncia ascendente e, por outro lado,

e sinal de venda sempre que (tendo o RSl ultrapassado o valor de 70) este volte a cruzar
este valor numa tendéncia descendente

MACD (Moving Average Convergence Divergence) é outro indicador bastante utilizado pelos
~ investidores e é determinado subtraindo a média mével
m“'ﬂ'lll'[('"“| .,..,. exponencial de 26 dias (linha MACD) a média mdvel
,gl"‘. , Iul""“ ) -h] -~ exponencial de 12 dias, resultando na média movel

H |}['|'Mi_”n[“w-‘u.ﬂ“ "W“ .. exponencial de 9 dias do préprio MACD (denominada
"

[\.J
" \-\. .,||
I i "‘l também de linha de sinal).

.'\“lu' IL'NI

Tamsesior

ﬁ
i IS ~ Tem como objetivo identificar momentos importantes

o e . . A -
| | i resultantes da convergéncia e divergéncia destas médias

b e e e e 27 MOVEIS € qUe poderd ter varias interpretagdes.
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Interpretagdo/leitura

e Numa tendéncia de subida (bullish): O histograma do indicador MACD estara acima da
linha zero, assim como a linha de sinal.

e Numa tendéncia de descida (bearish): O histograma do indicador MACD estara abaixo
da linha zero, assim como a linha de sinal

W R

Estocastico

O oscilador estocastico foi elaborado
pelo americano George C. Lane na
década de 1950.

Seag33 —

- : . Trata-se de um indicador

desenvolvido para mostrar a relacao
- entre o preco de fecho de uma agdo e
0s seus maximos e minimos durante certo periodo de tempo.

O Estocastico é composto por duas linhas que se movimentam simultaneamente, a %K e a %D:

e A curva %K: é calculada como a divisdo entre a diferenga do preco de fecho corrente e
o menor minimo do periodo considerado e a diferenga entre o maior maximo e a menor
minimo.

e Acurva %D nada mais é que uma média mével simples da prépria curva %K com periodo
de 3 dias para computar a média.

Leitura/intrepretacio
Primeiramente temos o cruzamento das linhas %K e %D.

e Se alinha %K cruzar para acima da %D temos, em geral, a configuracdao de um call de
compra.
e Por outro lado, se a %K cruzar para baixo da %D temos um sinal de venda.
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Volume

Indicador de volume que nos indica a quantidade de
titulos negociados num periodo escolhido (intradia, dia,
semana...). De acordo com a teoria de DOW, o volume
deve acompanhar a tendéncia. A magnitude do volume
é indicativa da consisténcia do movimento.

Figura 2

\ %’Ie ~ |
Volumes altos sdo comuns onde ha um forte consenso

Volume ‘ wme decrescente d€ que 0s precos irdo aumentar. Um aumento no volume

v

crescente ocorre com frequéncia no inicio de uma nova tendéncia
| de alta no preco de um ativo, em particular quando o
preco cruza a linha da tendéncia com o volume.

Alguns analistas técnicos ndo confiam em confirmacges de tendéncias sem que exista um
aumento significativo do volume.

Figura 1

%io
Volumes baixos habitualmente ocorrem quando um ativo

|j * se dirige para uma tendéncia de queda. Caracterizam-se
¢ por expectativas indefinidas que acontecem em periodos

de consolidagdo.
Volume /' Volume decrescente
crescente

———

Leitura/interpretagio

e Quando pregos e volume sobem, os precos tendem a aumentar ainda mais;

e Quando os precos sobem e o volume diminui, a tendéncia de alta estd para ser
revertida (geralmente ocorre uma diminui¢cdo no ritmo de aumento de pregos para,
entdo, ocorrer a queda);

e Quando os pregos estdo cair e o volume esta subir, a tendéncia é de diminuigcdo de
pregos;

e Quando pregos e volume estdao a cair, a tendéncia de baixa esta para ser revertida
(geralmente ocorre uma diminui¢do no ritmo da queda dos pregos para, entdo, haver
uma subida).
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Plataformas

e Trading View (https://www.tradingview.com/)

e Stock Rover (https://www.stockrover.com/)

e FinViz (https://finviz.com/)

e Reuters Markets (https://www.reuters.com/markets/)

De todas as plataformas aqui mencionadas, a que utilizo sempre para a analise técnica é a
Trading View.

Conclusao

A disciplina da analise técnica é um vasto mundo no qual a dedicacdo, o estudo e constate
entrega sdo fundamentais. Um verdadeiro trader devera ter capacidade de avaliar corretamente
um grafico, utilizando para isso, as ferramentas, indicadores e osciladores existentes.

N3ao é facil ser trader e viver do trader implica a perda de muito tempo livre, sim, implica mesmo.
A margem de lucro podera ser grande, mas o risco €, igualmente, enorme.

Neste documento estd apenas uma pequena gota de informagdo do oceano que a andlise
técnica é.

Ser trader profissional é ter uma profissao, e s6 com o tempo e aprendizagem na execugdo é
possivel alcancar resultados visiveis e consideraveis para efetivamente os objetivos de lucro,
sucesso e éxito serem atingidos.

Recordo mais uma vez que ndo sou trader nem faco day-trading e a entrada neste mundo requer
um nivel de consciencializagdo muito grande da estatistica global “mais de 75% dos traders ndo
profissionais perdem dinheiro” e que 80% dos traders profissionais a longo prazo ndo
conseguem bater o mercado e a sua rentabilidade.

i2e http://i2e.online
d 11/11


https://www.tradingview.com/
https://www.stockrover.com/
https://finviz.com/
https://www.reuters.com/markets/

