Frankencoin (ZCHF): Stablecoin descentralizada CHF
(Confoederatio Helvetica Franc)

1. Introducgao

O ecossistema financeiro descentralizado (DeFi) exige infraestruturas de liquidez que combinem
a estabilidade das moedas tradicionais (fiat) com a arquitetura nativa da Web3. No ambito do
Franco Suico, a Frankencoin (ZCHF) posiciona-se como a maior e mais bem-sucedida stablecoin
descentralizada em circulacdo.

A Frankencoin (ZCHF) foi concebida no ambito de uma tese de doutoramento concluida no
Departamento de Financas da Universidade de Zurique. Entre outros aspetos, a referida
investigacdo aborda a teoria dos jogos
@ FrankenCOin subjacente ao inovador mecanismo de
liquidacdo do sistema, quantifica o risco do
Bitcoin enquanto ativo de garantia (colateral) e

analisa formalmente o sistema de governacdo baseado em vetos.

O ecossistema Frankencoin pode ser, estruturalmente, caracterizado como uma Corporacdo de
Capital Continuo (Continuous Capital Corporation) — conceito introduzido no capitulo trés da
tese, o qual designa uma entidade que emite e resgata a¢des de forma totalmente auténoma,
em estrita conformidade com regras algoritmicas predefinidas e fixas, cuja otimizacdo foi
demonstrada sob uma ampla gama de hipéteses tedricas.

A tese podera ser consultada em :

https://www.zora.uzh.ch/server/api/core/bitstreams/67caeb9f-893a-4d3b-9d1a-
38c75dc62d38/content?trackerld=93eel1736ec93d68c

No contexto deste documento resumo, tentar-se-a detalhar o funcionamento holistico do
protocolo ZCHF e estabelece um quadro comparativo com as alternativas institucionais
centralizadas Digital CHF (DCHF) e AllUnity CHF (CHFAU), numa breve e sucinta apresentacao
desta stablecoin.
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2. Andlise técnica detalhada da Frankencoin (ZCHF)

Componente Técnica, Emissdo e Queima (Mint/Burn)

A Frankencoin opera de forma autonoma através de uma arquitetura baseada em contratos
inteligentes sem permissdes (permissionless), funcionando como uma Corporac¢do de Capital
Continuo (Continuous Capital Corporation). O ciclo de vida do ativo baseia-se em regras
algoritmicas estritas, nomeadamente:

Minting (Emissdo): Qualquer utilizador pode criar ZCHF abrindo uma Posi¢do de Divida
Colateralizada (CDP). Para tal, submete uma proposta especificando o criptoativo que
usard como colateral e as taxas associadas.

Governagao por Veto: Apds a proposta de uma nova posicao, abre-se um periodo de veto
descentralizado. Os detentores do token de governacdo do ecossistema—os Frankencoin
Pool Shares (FPS)—podem contestar e bloguear a abertura da posi¢do caso determinem
gue o colateral é altamente volatil ou os parametros representam risco sistémico.
Burning (Queima): O colateral depositado permanece bloqueado e sob custdodia dos
contratos inteligentes do protocolo. Para reaver os seus ativos originais, o proprietario
da posicdo deve devolver as moedas ZCHF emitidas a plataforma, acrescidas das
respetivas taxas acumuladas, destruindo os tokens de circulacdo e mantendo a
integridade da oferta monetaria.

Componente de Colateralizagado e Estabilidade do Peg

Digital. Decentralized. Neutral.

Ao contrdrio das moedas digitais
centralizadas, o valor da Frankencoin nao
provém de uma promessa de reembolso de
o — um emissor. A estabilidade rigorosa do par
T avsas7s e Swies Law & MICAR 1:1 com o CHF assenta em diferentes

Buy Frankencoins (0% fees) 7  Swap Frankencoins with Crypto 28 p| | ares:

Sobrecolateralizagdo On-Chain Elevada: Cada unidade de ZCHF em circulacdo é garantida
por um valor superior a 1 CHF em criptoativos robustos (como WBTC e ETH) auditados,
publicamente, em tempo real, diretamente, na blockchain.

Arbitragem Impulsionada pelo Mercado: Desvios tempordrios de preco acima ou abaixo
do peg criam oportunidades imediatas de arbitragem financeira para agentes de
mercado, forcando o preco a regressar a paridade estavel.

Mecanismo de Liquidagdo por Leildo: Se o colateral de uma posicdo desvalorizar,
acentuadamente, e quebrar as margens de seguranca, o protocolo aciona um modelo de
leildo publico baseado em teoria dos jogos, liquidando os ativos e eliminando a divida de
forma totalmente descentralizada.
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Componente de Yield (Rendimento) e o Mdédulo de Poupancga

O protocolo Frankencoin oferece um mecanismo nativo de rendimento estruturado através do
seu Mdédulo de Poupanca (Savings Vault). Os utilizadores que adquirem ZCHF no mercado aberto

Earn

@ Deposit Frankencoins

© 350%interest

podem  deposita-las,
diretamente, neste
modulo para capturar
uma taxa de juro
atrativa gerada pela

© Withdraw anytime

procura organica de liquidez em CHF e pelas taxas cobradas pelo sistema aos emissores de divida.

Adicionalmente, o rendimento pode ser otimizado através de aplicacGes DeFi externas integradas

no ecossistema, tais como mercados monetarios over-collateralized (ex: Morpho) ou provisdo de
liquidez em agregadores descentralizados com protecdo MEV (ex: Curve Finance e CowSwap).

Redes onde Circula

A Frankencoin (ZCHF) foi desenhada como uma infraestrutura financeira altamente escaldvel e
interoperavel, encontrando-se atualmente implementada e a circular de forma nativa em 8
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blockchains distintas. A base da sua seguranc¢a e liquidez
institucional assenta na rede principal da Camada 1
(Ethereum Mainnet), mas o protocolo expandiu-se
estrategicamente para as principais solucdes de
escalabilidade do mercado, operando ativamente em
Camadas 2 (Layer 2) de grande relevancia, como Arbitrum,
Optimism e Base.

Esta distribuicdo multichain garante que a stablecoin possa
ser utilizada tanto em ecossistemas de elevada seguranca
global como em ambientes otimizados para transacfes de
alta frequéncia. A expansdo e circulacdo da ZCHF estendem-
se ainda a outras redes proeminentes do ecossistema Web3,
estando presente na Polygon, Avalanche, Fantom e Gnosis
Chain.

Esta presenca diversificada permite ao ativo tirar partido das
caracteristicas especificas de cada blockchain — desde a
velocidade de processamento as taxas de transacdo residuais
—, facilitando a sua integracdo direta em plataformas

descentralizadas de swaps (como Curve e Uniswap) e em solu¢des de pagamentos do quotidiano
e cartdes de débito que operam nestas redes e requerem liquidez imediata em Franco Suico.
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3. Comparagdo técnica com outras stablecoins CHF

Para mapear com precisdo o cendrio das stablecoins em CHF, a tabela seguinte compara o modelo
descentralizado da Frankencoin com os dois principais projetos institucionais:

Descentralizado, algoritmico,
governado por contratos
inteligentes e pela Frankencoin
Association.

Classificado como payment
token na Suica. Totalmente
compativel com MiCAR (Titulos
II, Ill'e IV ndo aplicdveis devido a
sua natureza puramente
descentralizada).
Sobrecolateralizagdo nativa on-
chain em ativos como ETH e
WBTC.

Permissionless: acessivel
globalmente sem restrigdes
através de carteiras Web3
descentralizadas.

Ativa através do Savings Vault
interno ou alocagdo em pools de
liquidez DeFi (Morpho, Curve).

Centralizado, emitido
por uma instituicao
bancéria regulada
(Sygnum Bank).

Ativo bancario
tradicional regulado sob
a supervisdo direta da
FINMA na Suica.

Depdsitos fiat
segregados 1:1
guardados em contas de
balango do banco e
reservas do Banco
Central Suico (SNB).
Permissioned:
obrigatoriedade de
processos KYC/AML
rigidos ao nivel
contratual e da
plataforma bancéria.
Inexistente para o
retalho; retornos
limitados a acordos
institucionais de
tesouraria.

Centralizado, gerido por
um consorcio financeiro
tradicional (DWS, Flow
Traders, Galaxy).
Stablecoin estruturada
nos moldes tradicionais
de mercado com total
conformidade
regulamentar europeia.

Reservas geridas de
forma tradicional
compostas por
numerario e ativos de
baixo risco de curtissimo
prazo.

Focado em ambiente
institucional, exigindo
conformidade e
onboarding corporativo
tradicional.

Baseada no rendimento
gerado pelos ativos
tradicionais de reserva
(como obrigagdes
governamentais).
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4. Vantagens Estratégicas de Integracdo em Carteira

Incluir a ZCHF numa estratégia de alocacdo de ativos apresenta vantagens competitivas robustas
e utilidade pratica no mundo real, destacando-se das alternativas estaticas:

e Integracdo Real com Economia e Pagamentos: A ZCHF ja possui utilidade pratica imediata,
sendo aceite para pagamentos diretos em lojas Spar na Suica, processamento de
ordenados e seguranca social (via Quitt) e liqguidacdo de contas comerciais (via Plusplus).

e Pontes Bancarias e Cartes de Débito: Permite a conversdo direta para contas com IBAN
tradicional (via Mt Pelerin) e estd, totalmente, integrada com cartGes de débito Web3,
como o GnosisPay [ndo para cidaddos UE] e carteiras como a Zeal, viabilizando o uso do
saldo cripto em gastos didrios em francos suicos com eficiéncia de custos.

e Soberania e Neutralidade: Elimina o risco de contraparte associado a insolvéncia bancaria
e garante resisténcia absoluta a censura [ex: Metamask, OKX Wallet], uma vez que os
fundos ndo podem ser congelados, unilateralmente, por entidades centralizadas.
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5. Conclusdo e Posicionamento Operacional do Portefdlio
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A maturidade do ecossistema da Frankencoin prova que é possivel descentralizar o crédito e a
estabilidade cambial sem abdicar da conformidade legal e da seguranca técnica, que foi validada
por auditorias rigorosas de firmas como a ChainSecurity e Code4rena.

No ambito da minha gestdo de ativos, a ZCHF ocupa uma posicdo central e altamente estratégica.
Utilizo, ativamente, o protocolo para a realizacdo frequente de operacdes de swap em ambientes
descentralizados, quando necessdrio, sendo que a minha estratégia é obter Yield e
posteriormente, converter o lucro em EURe, usando-o no cartdo Gnosis Pay.

Estou plenamente satisfeito com o comportamento do yield gerado através dos moédulos do
protocolo, o qual tem demonstrado uma regularidade e rentabilidade robustas face a conjuntura
de taxas de juro tradicionais, embora reconheca os riscos associados a protocolos DeFi.

Trata-se, por conseguinte, de um ativo, a meu ver, sdlido, utilitdrio no quotidiano e com uma
mecanica técnica impecavel, assumindo-se como um elemento indispensavel a manter e reforgar
na minha carteira DeFi a longo prazo.
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